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VAL CAVALLINA SERVIZI S.R.L.
Piazza Salvo D'Acquisto n. 80 - 24069 Trescore Balneario (Bg)
C.F. eP.l, 02544690163
Capitale Sociale Euro 120.072,00 i.v.
Iscrizione Registro Imprese di Bergamo 02544690163
Iscrizione R.E.A. 303334
VERBALE DI ASSEMBLEA DEI SOCI
in data 23.04.2018
Il giorno ventitré del mese di aprile dell'anno duemiladiciotto, 'amministratore unico
Paolo Moretti,
premesso che
per la giornata odierna, alle ore 18.00, presso la Sala consiliare del Comune di
Casazza in piazza Pieve n. 2, & stata convocata |'Assemblea dei soci della Val
Cavallina Servizi S.r.l. per la discussione in prima convocazione del seguente
ordine del giorno:

1) Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2017, Relazione sulla Gestione,
Rapporto del Collegio Sindacale e Relazione sul Governo Societario ai
sensi dell'art. 6, c.4 del D.Leg. 175/2016: delibere inerenti e conseguenti;

2) Fusione per incorporazione Costa Servizi Srl: approvazione deleghe
all'organo amministrativo;

3) Rinnovo parco automezzi e finanziamenti: deliberazioni conseguenti;

4) Comune di Peia; affidamento in house servizio igiene urbana;

5) Relazione all'Assemblea dei Soci sull'operato del Comitato Unitario di

Controllo;
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6) Ratifica operato organi societari;
7) Proposta del Comitato Unitario di Controllo per nomina del Direttore
Generale;

8) Designazione dei componenti del Comitato Unitario di Controllo (art. 20);

9) Nomina Organo Amministrativo e determinazione emolumenti.
constatata e attestata relativamente all’orario fissato:
- 'assenza di tutti i soci e dunque dell'intero capitale sociale;
- I'assenza giustificata dei componenti del Collegio sindacale;

dichiara

che I'Assemblea dei soci convocata in prima convocazione non si € potuta
validamente costituire per la mancanza del capitale sociale.
L'Assemblea dei soci in seconda convocazione & stata fissata, nel medesimo
avviso di convocazione, nella stessa data alle ore 19.00.

L'’Amministratore unico
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VAL CAVALLINA SERVIZI S.R.L.
Piazza Salvo D’Acquisto n. 80 - 24069 Trescore Balneario (Bg)
C.F. e P.l. 02544690163
Capitale Sociale Euro 120.072,00 i.v.
Iscrizione Registro Imprese di Bergamo 02544690163
Iscrizione R.E.A. 303334
VERBALE DI ASSEMBLEA DEI SOCI
in data 23.04.2018
L'anno duemiladiciotto il giorno ventitre del mese di aprile, alle ore 19.00, presso la
sala Consiliare del Comune di Casazza in Piazza Pieve n. 2 — Casazza (Bg), si &
riunita in seconda convocazione essendo andata deserta la prima, convocata per le
ore 18.00, 'assemblea dei Soci per deliberare sul seguente ordine del giorno:

1) Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2017, Relazione sulla Gestione,
Rapporto del Collegio Sindacale e Relazione sul Governo Societario ai
sensi dell'art. 6, c.4 del D.Leg. 175/2016: delibere inerenti e conseguenti;

2) Fusione per incorporazione Costa Servizi Srl: approvazione deleghe
all'organo amministrativo;

3) Rinnovo parco automezzi e finanziamenti: deliberazioni conseguenti;

4) Comune di Peia: affidamento in house servizio igiene urbana;

5) Relazione al’Assemblea dei Soci sulloperato del Comitato Unitario di
Controllo;

6) Ratifica operato organi societari;

7) Proposta del Comitato Unitario di Controllo per nomina del Direttore

Generale;
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8) Designazione dei componenti del Comitato Unitario di Controllo (art. 20);

9) Nomina Organo Amministrativo e determinazione emolumenti.
Assume la presidenza, '’Amministratore Unico, Moretti Paolo, il quale constata:
- la regolare costituzione dell'’Assemblea;
- la presenza del Collegio sindacale nelle persone del Dott. Mazzoleni Alberto, Rag.
Bonandrini Pierangelo e Dott.ssa Pilenga Rosanna Angela;
- la presenza, in proprio o per delega, dei seguenti n. 22 soci titolari per complessivi
Euro 110.406,71 di Capitale sociale:
CONSORZIO SERVIZI DELLA VAL CAVALLINA, con sede in Via Don L. Zinetti n.
1 a Casazza (Bg), codice fiscale 95173320169, quota di partecipazione Euro
91.187,29=, in persona del Presidente e legale rappresentante Sig. Luciano
Trapletti;
COMUNE DI CASAZZA con sede in Piazza della Pieve n. 2 a Casazza (Bg), codice
fiscale 80016780167 e P.lva 00329540165, quota di partecipazione Euro 520,00=,
in persona del Sindaco Sig. Sergio Zappella;
COMUNE DI SOVERE con sede in via G. Marconi n. 6 a Sovere (Bg), codice
fiscale e partita iva 00347880163, quota di partecipazione Euro 2.917,18=, in
persona del Sindaco Sig. Francesco Filippini;
COMUNE DI TRESCORE BALNEARIO con sede in via Locatelli n. 65 a Trescore
Balneario (Bg), codice fiscale e P.lva 00407800168, Euro 520,00=, in persona del
Delegato Sig. Cattaneo Erminio;
COMUNE DI MONASTEROLO DEL CASTELLO con sede in piazza Giovanni
XXIII n. 5 a Monasterolo del Castello (Bg), codice fiscale 81002200160 e P.lva
01279680167, quota di partecipazione Euro 520,00=, in persona del Sindaco Sig.
Maurizio Trussardi

COMUNE DI ENTRATICO con sede in Piazza Aldo Moro n. 8 a Entratico (Bg),
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codice fiscale e P.lva 00579480161, Euro 520,00=, in persona del Sindaco, Sig.
Fabio Brignoli;

COMUNE DI ENDINE GAIANO con sede in via Francesco Nullo a Endine Gaiano
(Bg), codice fiscale e P.lva 00670550169, Euro 520,00=, in persona del Sindaco
Sig. Marco Zoppetti;

COMUNE DI FONTENO con sede in Via Campello n. 2 a Fonteno (Bg), codice
fiscale e P.lva 00542500160, Euro 394,75=, in persona del Delegato Sig.

Alessandro Bigoni;

COMUNE DI BOSSICO con sede in Piazza San Pietro n. 2 a Bossico (Bg), codice
fiscale e P.lva 00347900169, Euro 912,07=, in persona del Delegato Sig. Diego
Pedersoli;

COMUNE DI RIVA DI SOLTO con sede in Via Papa Giovanni XXIIl n. 22 a Riva di
Solto (Bg), codice fiscale 00542080163 e P.lva 00542120167, Euro 853,18=, in
persona del Delegato Sig. Diego Pedersoli;

COMUNITA’ MONTANA DEI LAGHI BERGAMASCHI con sede in Via del Cantiere
n. 4 a Lovere (Bg), codice fiscale 90029430163 e P.lva 03606190167, Euro
1.207,20=, in persona del Presidente Sig. Alessandro Bigoni;

COMUNE DI BERZO SAN FERMO con sede in via Mons. Trapletti n. 15 a Berzo
San Fermo (Bg), codice fiscale e P.lva 00566580162, quota di partecipazione Euro
520,00=, in persona del Sindaco Sig. Luciano Trapletti;

COMUNE DI RANZANICO con sede in Piazza dei Caduti n. 1 a Ranzanico (Bg),
codice fiscale e P.lva 00579520164, quota di partecipazione Euro 520,00=, in
persona del Sindaco Sig. Renato Freri;

UNIONE DEI COMUNI DELLA MEDIA VAL CAVALLINA con sede in via
Nazionale n. 30 a Borgo di Terzo (Bg), codice fiscale e P.lva 02609760166, quota

di partecipazione Euro 1.560,00=, in persona del Presidente Sig. Massimo Armati.
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COMUNE DI ZANDOBBIO con sede in Piazza Monumento a Zandobbio (Bg),
codice fiscale 80003650167e P.lva 00579580168, quota di partecipazione Euro
520,00=, in persona del Delegato Sig. Gianluigi Marchesi;

COMUNE DI GAVERINA TERME con sede in via San Vittore a Gaverina Terme
(Bg), codice fiscale 80016760169 e P.lva 01403170168, quota di partecipazione
Euro 520,00= in persona del Sindaco Sig. Denis Flaccadori;

COMUNE DI GRONE con sede in Via Papa Giovanni XXIll, 63 a Grone (BG),
codice fiscale 00722570165 e partita iva 00722570165, quota di partecipazione
Euro 520,00=, in persona del Delegato Sig. Enrico Rodolfo Agazzi;

COMUNE DI SORISOLE con sede in Via San Francesco d'Assisi, 26 a Sorisole
(BG), codice fiscale 80016300164 e partita iva 00327690160, quota di
partecipazione Euro 520,00=, in persona del Delegato Sig. Massimo Baggi;
COMUNE DI SPINONE AL LAGO con sede in Via G. Verdi, 17 a Spinone al Lago
(BG), codice fiscale 81002220168 e partita iva 01279670168, quota di
partecipazione Euro 520,00=, in persona del Sindaco Sig. Simone Scaburri;
COMUNE DI SAN PAOLO D’ARGON con sede in Viale della Rimembranza, 39 a
San Paolo d’Argon (BG), codice fiscale 00288640162 e partita iva 00288640162,
quota di partecipazione Euro 520,00=, in persona del Delegato Sig. Marco
Facchinetti;

COMUNE DI SOLTO COLLINA con sede in Via G. B. Pozzi, 6 a Solto Collina (BG),
codice fiscale 00646930164 e partita iva 00646930164, quota di partecipazione
Euro 1.093,53=, in persona del Delegato Sig. Costantino Consoli;

COMUNE DI COSTA VOLPINO con sede in Piazza Caduti di Nassiriya, 3 a Costa
Volpino (BG), codice fiscale 00572300168 e partita iva 00572300168, quota di
partecipazione Euro 3.521,51=, in persona del Delegato Sig. Andrea Bonadei.

Sono inoltre presenti il Responsabile amministrativo finanziario Dott. Gianluca Torri,
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il Responsabile Ufficio Ecologia Sig. Giancarlo Belotti, il Responsabile Sportello
Unico Attivita Produttive Ing. Alberto Valenti e il commercialista Dott. Sergio Almici.
Il Presidente dell’lassemblea dichiara validamente costituita I'assemblea e con il
consenso degli intervenuti chiama il Dott. Sergio Almici a svolgere mansioni di
segretario per la verbalizzazione delle decisioni sugli argomenti previsti in seduta
ordinaria.

Si passa all'analisi del primo punto all’'ordine del giorno.

Prende la parola il Presidente che precisa come il bilancio 2017 che si propone
all'approvazione dell’Assemblea, presenti una situazione straordinaria per una serie
di concomitanze.

Nel 2017 si sono conseguiti ricavi rilevanti dalla vendita dei rifiuti differenziati (carta,
plastica, vetro), si & ottenuto un basso costo del conferiménto della RSU
indifferenziata (secco, ect.) e definito il contenzioso Uniacque.

Il risultato netto di bilancio, straordinario, & di euro 1.118.664 al netto d'imposte per
euro 265.224.

Quest'anno 2018 non si ripetera questo risultato perché vi & stato il crollo del
mercato delle differenziate e l'incremento dei costi di smaltimento del secco a
causa della crescita economica.

Val Cavallina Servizi Srl dovrebbe “attutire il colpo” per la differenziata, grazie
al’acquisizione della piattaforma ecologica di Costa Volpino che consente il salto di
un passaggio commerciale.

Si presenta pertanto un risultato di bilancio di cui andare orgogliosi, con
massimizzazione di tutto il conto economico.

Il Presidente espone i dati rilevanti del bilancio dando per letta la bozza consegnata

ai Soci.
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Il Presidente esprime un ringraziamento a tutti coloro che lavorano nell'azienda,
visto anche la scadenza del suo secondo mandato.

Viene presentata slide con i risultati economici e patrimoniali dal 2011 a oggi. Il
patrimonio netto si & triplicato e quindi si pud essere orgogliosi dei risultati
aziendali, in continuo trend ascendente.

La raccolta differenziata & passata dal 60% del 2011 al 78,56 %, con uno dei valori
pit elevati di tutta la Lombardia.

| cingue comuni pill avanzati della Lombardia in materia di raccolta differenziata
sono tutti soci e conferenti alla Val Cavallina Servizi Srl.

Non bisogna fermarsi ma migliorare sempre la raccolta differenziata, anche se il
livello raggiunto e gia elevatissimo, ma vi sono altre sfide da affrontare.

Un ringraziamento particolare il Presidente lo estende a tutti coloro che hanno
collaborato, dai Soci alle maestranze, ai collaboratori, al Comitato di Indirizzo e
Controllo (che ha dimostrato una seria e professionale competenza e indirizzo per
le scelte dell'Amministratore con grande impegno) e al Collegio Sindacale che ha
sempre puntualizzato le problematiche necessarie al buon funzionamento della
societa anche dal punto di vista contabile e amministrativo.

Prende la parola il Socio di maggioranza, Consorzio Servizi della Val Cavallina, che
contraccambia i ringraziamenti anche a nome di tutti gli altri Soci,
all'Amministratore, in quanto i numeri di bilancio parlano chiaro. Non a caso Val
Cavallina Servizi Srl & stata presa a esempio in varie riunioni in sede Lombarda,
per i risultati ottenuti in termini di differenziata e di bilancio.

Interviene il Presidente del Comitato di Indirizzo e Controllo che ribadisce che Val
Cavallina Servizi Srl & un fiore all'occhiello nel panorama delle societa partecipate

da enti pubblici e ringrazia a nome di tutto il Comitato di Indirizzo e Controllo
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I’Amministratore Paolo Moretti per i risultati, Iimpegno, le competenze e la
professionalitd che hanno consentito il raggiungimento di questi importanti risultati.

Interviene il Presidente del Collegio Sindacale confermando i dati prima emersi
facendo riferimento anche alla relazione depositata e consegnata ai Soci in
assemblea; questi ultimi danno per letta e ringraziano per il lavoro svolto.

Esaurito il dibattito il Presidente propone all’Assemblea |'approvazione del bilancio
come presentato, con distribuzione di dividendi per euro 200.000,00, mediante

utilizzo della riserva straordinaria.

Non essendovi interventi da parte dei soci il Presidente péssa alla votazione.

L’Assemblea approva allunanimita la bozza di bilancio relativa all’'esercizio 2017
presentata allAssemblea, nonché la destinazione dell'utile di esercizio con
distribuzione dividenti per euro 200.000,00 da prelevarsi dalla riserva straordinaria,

cosi come proposto dal Presidente.

Si passa all'analisi del secondo punto all'ordine del giorno.

Il Presidente storicizza l'acquisizione delle quote della Costa Servizi Srl in
Liquidazione, ove insiste leasing immobiliare relativo alla piazzola ecologica di terzo
livello per la raccolta e smaltimento dei rifiuti speciali in Costa Volpino precisandone
I'utilitd economica e gestionale dell'operazione di fusione.

Interviene il Segretario della seduta in qualita di commercialista della societa che
brevemente espone i termini necessari alla fusione per incorporazione
dell’acquisita partecipata al 100%, Costa Servizi Srl in Liquidazione.

Interviene il Socio Costa Volpino che ringrazia il Dott. Moretti e tuti i collaboratori,
per l'operazione relativa alla Costa Servizi Srl in Liquidazione, che ha visto vincenti
tutti i partecipanti all'operazione.

Non essendovi interventi da parte dei soci il Presidente passa alla votazione

relativa all'approvazione della fusione per incorporazione della Costa Servizi Srl in
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Liquidazione nella Val Cavallina Servizi Srl.

L’Assemblea approva all’unanimitd delegando I'Organo Amministrativo con i pit
ampi poteri necessari alla predisposizione del progetto di fusione e ai successivi atti
di fusione per incorporazione della Costa Servizi Srl in Liquidazione nella Val
Cavallina Setvizi Srl.

Si passa all'analisi del terzo punto all'ordine del giorno.

La societa intende continuare a essere in linea con le necessita tecniche relative
alla raccolta della RSU da un punto di vista dei mezzi e attrezzature.

Si propone I'acquisto di 448.000 euro di investimenti in mezzi, per consentire ai
dipendenti di operare con mezzi idonei, sicuri e performanti; il dettaglio degli
automezzi e attrezzature & nel prospetto allegato alla documentazione consegnata
ai Soci in sede di Assemblea, agli atti societari.

Non essendovi interventi da parte dei soci il Presidente passa alla votazione.
L'Assemblea approva all'unanimita il rinnovo parco automezzi come da prospetto,
per un totale di euro 448.000,00, dando delega al'lAmministratore per le
incombenze del caso e autorizzando fin da ora lo stesso, all'eventuale ricorso al
credito o leasing, se lo riterra opportuno da un punto di vista finanziario.

Si passa all'analisi del quarto punto all'ordine del giorno.

E' in corso l'acquisizione delle quote della Val Cavallina Servizi Srl da parte del
Comune di Peia con venditore il socio Comune di Zogno, prevista per la fine del
mese di maggio.

Dal primo giugno Val Cavallina Servizi Srl sara operativa nel Comune di Peia
avendo trovato I'accordo economico per I'affidamento in house del servizio di igiene
urbana.

Pud essere un trampolino di lancio per l'allargamento nell’area della Val Seriana,

dell'intervento della Val Cavallina Servizi Srl in materia di RSU.
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Il Dott. Torri spiega all'assemblea i termini dell'accordo, in linea con quanto in
essere nella media dei contratti con gli altri Soci.

Si richiede autorizzazione alla delega dei poteri all'Organo Amministrativo.
Interviene il Presidente del Comitato di Indirizzo e Controllo che ritiene importante
I'entrata del Comune di Peia per un'eventuale estensione del servizio ad altri
comuni della Val Seriana.

Il Comune di Peia quindi sard un esempio per l'operativita di Val Cavallina Servizi
Srl in detta area.

Il Presidente precisa che sono stati rinnovati anche i contratti di servizio RSU coni
comuni di Scanzorosciate, Riva di Solto, Fonteno, Costa Volpino e Unione Comuni
Media Val Cavallina.

Il Socio Comunita Montana dei Laghi Bergamaschi richiede la durata del contratto,
ricevendo risposta in 6 anni.

Si richiede pertanto, di conferire i poteri necessari all'Organo Ammiinistrativo, per la
firma sociale al contratto di servizo RSU in house con il Comune di Peia,
successivamente all'ottenimento della qualifica di Socio della Val Cavallina Servizi
Srl.

Non essendovi interventi da parte dei soci il Presidente passa alla votazione.
L’Assemblea approva allunanimitd delegando I'Organo Amministrativo alle
incombenze del caso.

Si passa all'analisi del quinto punto all'ordine del giorno.

Il Presidente del Comitato di Indirizzo e Controllo da lettura della relazione
distribuita a tutti i Soci presenti (allegato agli atti societari).

Seguono precisazioni del Presidente in merito alla procedura di adeguamento dello

statuto al fine di essere pili vicini allo spirito della Legge in materia di affidamenti in
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house, In particolare sulla presenza del Comitato di Indirizzo e Controllo,
adeguamento gia attuato dalla Val Cavallina Servizi Srl nelle precedenti assemblee.
Interviene il Socio di maggioranza che ringrazia il Comitato di Indirizzo e Controllo
per il lavoro svolto e la professionalita e passione dimostrata (e gratuita).
L'Assemblea prende atto della relazione e ringrazia il Comitato di Indirizzo e
Controllo per il lavoro svolto.
Si passa all'analisi del sesto punto all'ordine del giorno.
Il Presidente e Amministratore Unico Dott. Paolo Moretti e il Comitato di Indirizzo e
Controllo, essendo in scadenza, richiedono scarico sull’operato svolto negli esercizi
sociali.
Non essendovi interventi di sorta ed avendo I'Assemblea espresso gia in
precedenza encomio per I'operato svolto, si passa alla votazione.
L’Assemblea allunanimitd da scarico al'lAmministratore Unico e al Comitato di
Indirizzo e Controllo per il loro operato relativo ai periodi d'esercizio svolto.
Si passa all'analisi del settimo punto all'ordine del giorno.
Prende la parola il Presidente del Comitato di Indirizzo e Controllo che da lettura
della mozione proposta allAssemblea dei Soci di Val Cavallina Servizi Srl del
23/04/2018 — richiesta di sospensione dell’esame dei punti n. 7 e n. 9 dell'ordine del
giorno
Mozione n® 1
VAL CAVALLINA SERVIZI S.R.L.
COMITATO DI INDIRIZZO E CONTROLLO
Oggetto: Assemblea dei Soci di Val Cavallina Servizi S.r.l. del 23 aprile 2018 -
Richiesta di sospensione dell'esame dei punti n® 7 e n® 9 dell'Ordine del

giorno.
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Il Presidente della Commissione ristretta del "Comitato di Indirizzo e Controllo", organo
riunito in seduta plenaria in occasione dell'Assemblea dei Soci del 23 aprile 2018, in
considerazione della necessitd di procedere con ulteriori approfondimenti sugli aspetti
normativi riguardanti gli argomenti posti all'ordine del giorno al:

e punto n° 7 - Proposta del Comitato di Indirizzo e Controllo (ora Comitato di

Indirizzo e Controllo) per nomina del Direttore Generale
e del
e punto n®9- Nomina Organo Amministrativo e determinazione emolumenti,
chiede
a nome e per conto del CIC. la sospensione dell'esame dei due punti indicati
rimandandone la discussione ad una prossima Assemblea dei Soci.
Si propone inoltre all'/Assemblea oggi riunita di chiedere all’Amministratore Unico la
cortese disponibilitd a proseguire, in regime di proroga, all'amministrazione della societa
stessa fino alla conclusione delle verifiche sugli aspetti normativi inerenti i temi trattati
richiesti dalla Commissione ristretta per conto del Comitato di indirizzo e Controllo.
23 APRILE 2018 il Presidente del C.1.C.
Fabio Brignoli

Precisa che si ritiene che detto punto al’lODG sia strettamente correlato al punto
nove e pertanto nel suo intento ritiene di collegare detti argomenti.
Premette che il Comitato di Indirizzo e Controllo si & espresso nella sua sede
istituzionale per il proseguimento dell'operativita della Val Cavallina Servizi Srl con
I'attuale Organo Amministrativo nella persona del Dott. Paolo Moretti, vista I'oftima
performance dei risultati ottenuti.
Cosi dicasi per l'eventuale nomina dello stesso quale Direttore Generale (nono
punto all'ordine del giorno).

In sede di Comitato di Indirizzo e Controllo si & perd ritenuto opportuno
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approfondire la tematica dell'accorpamento delle due cariche da un punto di vista
legislativo, al fine di evitare erronee valutazioni in merito.

Propone di rinviare la decisione su questi due punti dellODG, sospendendone
I'esame e proponendo la prorogatio della carica all'attuale Amministratore, per altri
massimo 45 giorni.

Prende la parola il Socio di maggioranza che avrebbe preferito il rinnovo immediato
dell'Organo Amministrativo nella persona del Dott. Paolo Moretti.

Richiede tempi stretti di decisione e si adegua alla proposta del Comitato di
Indirizzo e Controllo.

L'’Amministratore dichiara di non aver problemi in merito e che si atterra alla sola
Amministrazione Ordinaria.

Sempre il Socio di maggioranza Consorzio Servizi della Val Cavallina, da lettura di
altra mozione, proponendo all'’Assemblea dei Soci di Val Cavallina Servizi Srl del
23/04/2018 la proroga della Commissione Ristretta del Comitato di Indirizzo e

Controllo

Mozione n° 2 presentata dal Consorzio Servizi Val Cavallina
VAL CAVALLINA SERVIZI S.R.L.

Oggetto: Assemblea dei Soci di Val Cavallina Servizi S.r.1. del 23 aprile 2018 -

Proroga della Commissione Ristretta del Comitato di indirizzo e Controllo

(nominata ai sensi dell'art. 20 dello Statuto Sociale)
Il Presidente del Consorzio Servizi Val Cavallina, in qualita di Socio di Maggioranza di Val
Cavallina SrL propone all'Assemblea oggi riunita di chiedere ai componenti la Commissione
ristretta del Comitato di Indirizzo e Controllo istituita ai sensi dell'art. 20 dello Statuto

sociale la cortese disponibilitd a proseguire, in regime di proroga, nello svolgimento del
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proprio compito statutario fino alla nomina, in una successiva Assemblea dei Soci, di una
nuova Commissione ristretta.
23 APRILE 2018 il Presidente del Consorzio Servizi Val Cavallina
Luciano Trapletti

con identica richiesta per la nomina del Comitato di Indirizzo e Controllo, con
regime di prorogatio.
Si passa alla votazione dei tre punti al’lODG con proposta di sospensione delle
nomine e proroga per un massimo di 45 giorni degli organi societari Comitato di
Indirizzo e Controllo e Amministratore Unico.
L'’Assemblea approva all'unanimita.
Non richiedendo piti nessuno la parola ed avendo esaurito i punti all'odg,
I’Assemblea termina alle ore 21.15.

Il Segretario Il Presidente

Dott. Sergio Almici Dott. Paolo Moretti

SN
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Stato patrimoniale

7 31-12-2017 31-12-2016
Stato patrimoniale & :
Attivo
B) Immobilizzazioni
|- Immoblhzza2ion| immateriali

3) d|r|!l| di brevetto industriale e diritti di uuhzzazmne delle opere dell‘lngegno-- EEERE S B 0
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili . 37.739 47.988
‘_5_)'av.yiame|.'it6 S :;:_ S S e T TEs _1"3..600_ 139200
7) altre 968.189  1.085.238
Totale immobilizzazionl immateriali 1025528  1.172.426 |

II - Immobilizzazioni materiali “ o o ' o W -
_ 'I)terreniefabbrlcau e : e 1885341 1932421
)lmplantl e macchinario N : - .  295.788 919
3) attrezzature |ndustr|allecommerclah L e : TAR0423 1761004
4) altri beni - 614.799  486.877
Totale immobilizzazioni materiali i . i {0 13226261 v 2,695,241

I - Immob|i|zzaZ|on| finanziarie
1). parteclpazaoni in i : : : S
b) imprese collegate _ ) 461 422 483.495

-~ Totale padempazlom R i : R T 461 422m 1483495
2) crediti

d- bls) versoaitn _ R _ 7 i S :
esigibili oltre l'esercnzm successwo : | : 263 263
Totale credm versoaltri ‘ B : e S Sas. . igen
Totale crediti - . ' ' - 263 263

Totale |mmobi|lzzazioni finanziarie = it i j . 461.685 483758
Totalelmmoblllzzazmnl (B) - o o - 4.713.464'  4.351.425

_ C) Attivo circolante
| - Rimanenze

1) materle prime, sussidiarie e di consumo i S i 92550 20531
Totale rimanenze 92.550 20.531
'lI-Crediti;"“ _ — I : . —
' 1) verso clienti
‘esigibili entro l'esercizio sucoessivo. P T
Totale crediti Vverso clienti 833.249 1. 002.353
3)versoimprese collegate e A el e - i
esigibili entro I'esercizio successivo ' 38.700 7 57.000
Totale crediti verso imprese collegate = i i o - 38.700 57.000
'4")"\;ersbiéohtrolla-ﬁ-t-i : = e e il g
esigibili entro I'esercizio successivo : ; ] . 109.011 - 145628
Totale crediti verso controllantl 109.011 145.628
L bis) crediti tnbutari : e : ' - E ligh e
eSIQIbIh entro l'esercizio successwo 569.272 334.730
Totale credititrbutarl e e )
5-ter) imposte anticipate ' 249.193 431.743
5-quater) verso altri : T _ i L i '
esigibili entro I'esercizio successivo 43.459 52.542
TR e a0
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Totale crediti 1.842.884  2.023.996

V- Dlspomblllla Ilqmde : pegt Ao i
1) deposm bancari e pos'le_xh ' - 560636 114.478
3) danaro e valori in cassa- 1.552 997
Totale dlsponlbmté Ilqwde 562.188 115.475

Totale attivo circolante (C) - e 2497622 2. 160 002

D) Ratei e rlscontl 165.716 236.545
| Totale attivo | 7.376.802  6.747.972
Passivo
'A)Patrimonio netto AR

|- Capitale 120072 120072

|l - Riserva da soprapprezzo delle azmni : 59.350 59 350 i

Ill - Riserve di rivalutazione 380004 380 004

_ IV-Riserva legale . 24014 24014

VI - Altre riserve, d|éi|ntamente |nd|cate o ' o '
Riserva straordinaria 1,546,558  1.067.873
Varie altre riserve (1) 2
Totale altre riéefvé : : : {546,557  1.067.875 :

IX - Utile (perdnta) dell'esercizio 1.118.664 578.685

Totale patnmonlo netto i 3.248. 661 .__2.23()_@00 !

B) Fondi per rischi e oneri '
e T s0l00
Totale fondi per nschl ed onerl i 30.000
C) Trattamento di f ine rapporto d| lavoro subordlnato 241 ._87_3 . 230,385

D) Debiti '

4) debm verso banche Ll ataE
eS|g|biI| entro 'esercizio SUCCESSIVO © 636.036 584.066
~esigibili oltre I'esercizio successivo 1.'03U;363' 1.309:823
Totale debiti verso banche 1.666.399  1.893.889

~ 7) debiti verso. fornitorl e & e
esiglbll! entro l'esercizio successwo 1.150.214  1.247.525
Totale debiti verso fornitor]. - 1450214 1.247.525

11) debiti verso controllanti

 esigibili entro l'esercizio successivo 36.000 36.000
Totale debiti verso controllant; 36.000 36.000

12) debiti tributarl i e
eS|g|b|l| entro Iesérmzm successwo 194.64'8 177.541
Totale debltl tributari ‘ 194.648 177.541

h 13) debm verso |stltut| di prewdenza edi stcurezza somale o o
_esigibili entroleserclzlo successivo . 121.582 118.108
Totale debiti verso istituti di prewdenza e d| smurezza sociale 121.582 118.108

14) altri debiti : e i

' esigibili entro l'esercizio successivo 391.941 392.606
Totalealtrideblti 391941 392606

Totale debiti 3.560.784  3.865.669

E) Ratei e risconti 355484 391.918
Totale passivo 7.376.802  6.747.972
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Conto economico

31-12-2017 311 2-2016

'Conto economico
A) Valore della produzmne
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni AL taean iy 8161136 7.895.972
5) altri ncaw e provenll ' a '
contributl in conto eserctzm gl E ; P S '24.449-7;' 23668
altri 715.009 216.906
T s R e S S S 730,458 240574
Totale valore della produzmne ' ' 8.900.594 8.136.546
~ B) Costi della produzione - SEamges S R R et
6) per materie prime, susmdlane dl consumo e d| mercl - K 751.173  594.458
7) per servizi heaiEE L e T I G TG
8) pergodlmento di benl dl terzl ' 7 I -  368.415 . 275.894 “
e N e e
a)salari e stipendi ' - 2185425 2.123.649
b) oneri sociall R e L ee6 082 67 8194
c) traitamento d| fine rapporto 141.031 143 570
' d) trattamento di quuescenzaeS|m|I| R , i 10799 10118"1
e) altri costi 176 4.974
Totale costl per il personale s S S e R e 2982713 2.963.630
10) ammortamenti e sva!utazwnl B .
a) ammortamento delle |mmob|hzzaz1oni immateriali e i 147_.52_'3. Z _'149-089
b) ammortamento delle |mmob|l|zza2|0n| materiali 333.342 238.332
d) svalutazmm dei credm comprem nell'attivo circolante e delle d[sponiblllté liquide - e A 83, 257 "
Tota!e ammortamenti e svalutazmnl ' 480.870  450.678
11)var|a2|oni delle rlmanenze di: materle prime sussldiarie, di consumo e merci = (72020)7 - (20,531 yid
14) oneri diversi di geshone 71861 73730
~ Totale costi della produzione ' i : i _ | 7462579  7.150.627
Differenza tra valore e costi de|la produznone (A B) 1.438.015 986.019

C)| F’roventi e onerl fi nanziarl :
16) altri proventl finanziari
d) proventi dlversl dai precedentl : ‘ - Bt : : R e
altri 17 40

Totale proventi diversi dal precedenti e e e
Totaie altri proventi finanziari 17 40
17) mteressnealtrl oneri finanziari aa = _ e i ST
verso |mprese collegate ' ' “ 22,070 : -
altr - ; ' e im0 280
Totale mteressmahrl oneri flnanZIarl - S - 54.144 46284
. Totale proventieonen finanziari (15+16—17 +-17-bis) ik i (54.127) (46.244)
D) Rettifiche di valore di attlwlé e passwlté fi nan2|ar|e
19) svalutazuonl : e . : i o ; 2
a) di paﬂeclpaz:onl - 4.372
Totale svalutazlom R s _ T - Sty
Totale delle rettifiche dl Va10re di attivita e passwlta f|nanz|ar|e (18 - 19) ' _ ' - (4.372)
© Risultato prima delle imposte (A-B +-C +-D) : " | 1383888 935408
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
e e e e e e e L
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imposte differite e anticipate 182.550 40.744
~ Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate ‘ SeeE e 265.224 ~ 356.718
21) Utile (perdita) dell'esercizio 1.118.664 578.685
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-12-2017 31-12-2016
Rendiconto finanzlario, metodo indiretto TR 2ok
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operatlva (me[odo |nd|rett0)

Utlle (perdita) dellesercizio o i i id1Blee4: L 578.685
Imposte sul reddito " 265.224 356.718
Interessi passivif(attivy e e R e
(PIusvaienze)leusvalenze derivanti dalla cessione di attwlté (64.945) (15.124)

1) Utile (perdita) dell'esercizio pnma d lmposte sul reddito, interessi, dwidend| e plus
Iminusvalenze da cessione ' e
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale

~ circolante netto

 1.373071  966.528

Accantonamentiaifondi R e 151,830 153688
Ammortamenti delle immobilizzazioni 480.870 387.421
~ svalutazioni per perdite durevoli di valore . B e
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementl non monelan (689.55"1') . 63.257

‘Totale rettifiche per elementi non monetari che nonh hanhno avuto contropartlta nel

capitale circolante netto (56"8.51) 608,738

2) Flusso finanziario prima delle vanaznom del capttale clrcolante netto 1.316.220 1.575.261
Varlazioni del capitale circolante netto _ hin j T : . ' i eRE
Decrementol(lncremento) delle rimanenze : (72.021) ' (20.531)
_Decremento/(lncremento) dei crediti verso clienti i ik : 887452 - 4:._7'95;;
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (97. 311) (106.702)
Décrem’entol(l'ncremento)'d__ei ratei e riscontl attivi '_ P i S 66.947 - 44809
Incrementol(Decremenlo) dei ratei e risconti passivi - (36.446) 9.533
Altri decrementl/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 5 i e 26508 302308
Totale variazioni del capitale circolante netto i h - -77-5.129' 234212
3) Flusso finanzlario dopo le varlazioni del capitale circolante netto .~ 2091349 1.809.473
Altre rettifiche _
: Interessi mcassatll(pagatl) 5 ' = : A ””(541'13)' (46.2_44)
(Imposte sul reddito pagate) (314 725) (298.402)
(Utiizzo deifondi) e T T042) . (G26.301)
Totale altre rettifiche ' ' (539.180)  (570.947)
 Flusso finanziario dellattivita operativa (A) | R T 11952,169,14,238,526

| B) Flussi fi nanziari derivanti dall atiwlta d' mvestlmento
lmmublilzzazmni materiall - AT Sl SRR R
(Investlmentl) _ (875.372)  (420.306)

Disinvestimenti ‘ e L 98033 ¢ 16000
Immob1llzza2|0n| lmmaterlall - ' ' ' ' - B '

(Investimenti) e e ; T (630)  (11.580)
Immobilizzazioni fsnanzlarle

Dismvestimentl : P AR e i R 5348
Attw:ta finanziarie non immoblllzzate

(Investimentt) it i s : e = e (1:5-905_)
Flusso finanziario dell'attivita di |nvesl|menlo (B} ' (777.966)  (429.443)

[ C) Flussi finanziari c_ier_lvantl dall’ attiwta di _finan_ziame_nto_ : i : ; ' ; E

Mezzi di terzi

Incrementol(Decremento) debltlabreve verso banche_" '_ S e (31.860) (270.741)

Accensione finanziamenti 500.000 200.000

R T R eeeea
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Mezzi propri

_ (Dividendi e acconti su dividendi pagati) = G 00 0y ldoi000)]
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) ' . ' (327.490)  (706.499)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (AtB£C) i 446713 102584
Disponibilita liquide a inizio esercizio
 Depositibancariepostali e e T 11464
Danaro e valori in cassa 997 1.427
 Totale disponibilita liquide a inizio SR L s e R R 12,891
Disponibilita liquide a fine esercizio ' ' - '
Depositi bancarie postali T R T RS0 666 - 114,478
Danaro e valori in cassa ' 1.652 997
Totale disponibilita liquide a fine esercizio e
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2017

Nota integrativa, parte iniziale

Introduzione

Il bilancio dell'esercizio chiuso il 31/12/2017, di cui la presente Nota integrativa costituisce parte integrante ai

sensi dell'art. 2423, c.1, C.C., & stato predisposto in ipotesi di funzionamento e di continuita aziendale e

corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute. E’ redatto nel rispetto del principio della

chiarezza e con l'obiettivo di rappresentare in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria
della societa ed il risultato economico dell'esercizio.

Qualora gli effetti derivanti dagli obblighi di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa siano irrilevanti al
fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta non verranno adottati ed il loro mancato rispetto verra

evidenziato nel prosieguo della presente nota integrativa.

La citazione delle norme fiscali & riferita alle disposizioni del Testo unico delle imposte sui redditi (TUIR) DPR 917
/1986 e successive modificazioni e integrazioni.

Per effetto degli arrotondamenti degli importi all'unita di euro, pud accadere che in taluni prospetti, contenenti dati
di dettaglio, la somma dei dettagli differisca dall'importo esposto nella riga di totale.

La presente Nota integrativa & redatta nel rispetto dei vincoli posti dalla tassonomia XBRL attualmente in vigore.

Principi generali di redazione del bilancio

Ai sensi dellart. 2423, c. 2, C.C. il presente bilancio rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria della societa e il risultato economico dell'esercizio.
Nella redazione del bilancio d'esercizio sono stati osservati i seguenti postulati generali:

® |a valutazione delle voci & stata fatta:

 secondo prudenza. A tal fine sono stati indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di
chiusura dell’'esercizio, mentre i rischi e le perdite di competenza dell’'esercizio sono stati rilevati
anche se conosciuti dopo la chiusura di questo;

* ¢ nella prospettiva della continuazione dell'attivita, quindi tenendo conto del fatto che I'azienda
costituisce un complesso economico funzionante destinato, almeno per un prevedibile arco
temporale futuro, alla produzione di reddito;

* |arilevazione e la presentazione delle voci & effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del
contratto;

e si & tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla data
dell'incasso o del pagamento;

e |a valutazione delle componenti del bilancio & stata effettuata nel rispetto del principio della “costanza nei
criteri di valutazione”, vale a dire che i criteri di valutazione utilizzati non sono stati modificati rispetto a
quelli adottati nell'esercizio precedente;

* |a rilevanza dei singoli elementi che compongono le voci di bilancio & stata giudicata nel contesto
complessivo del bilancio tenendo conto degli elementi sia qualitativi che quantitativi;

e si & tenuto conto della comparabilita nel tempo delle voci di bilancio; pertanto, per ogni voce dello Stato
patrimoniale e del Conto economico & stato indicato l'importo della voce corrispondente dell'esercizio
precedente;

e il processo di formazione del bilancio & stato condotto nel rispetto della neutralita del redattore.

La struttura dello Stato patrimoniale e del Conto economico ¢ la seguente:

* |o Stato patrimoniale ed il Conto economico riflettono le disposizioni degli articoli 2423-ter, 2424 e 2425 del
Codice Civile;

* per ogni voce dello Stato patrimoniale e del Conto economico & stato indicato l'importo della voce
corrispondente dell'esercizio precedente;

e liscrizione delle voci di Stato patrimoniale e Conto economico ¢ stata fatta secondo i principi degli artt.
2424-bis e 2425-bis del Codice Civile;

e non vi sono elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci.
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Il Rendiconto finanziario & stato redatto in conformita all'art. 2425-ter del Codice Civile e nel rispetto di quanto ‘
disciplinato nell’OIC 10 “Rendiconto finanziario”.

La Nota integrativa, redatta in conformita agli artt. 2427 e 2427-bis del Codice Civile e alle altre norme del Codice

Civile diverse dalle precedenti, nonché in conformita a specifiche norme di legge diverse dalle suddette, contiene,

inoltre, tutte le informazioni complementari ritenute necessarie per fornire la rappresentazione veritiera e corretta

della situazione economica, finanziaria e patrimoniale, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

Criteri di valutazione

| criteri di valutazione adottati sono quelli previsti specificamente nell'art. 2426 e nelle altre norme del C.C.
Per la valutazione di casi specifici non espressamente regolati dalle norme sopra richiamate si & fatto ricorso ai
principi contabili nazionali predisposti dall'Organismo Italiano di Contabilita (OIC).

Disciplina transitoria
Con riferimento alle modifiche al Codice Civile introdotte dal D. Igs. n. 139/2015 e in relazione alla conseguente
disciplina transitoria, si precisa che le voci che non hanno ancora esaurito i loro effetti in bilancio saranno

commentate nelle sezioni ad esse dedicate della presente Nota integrativa, dando evidenza dei rispettivi criteri di
valutazione adottati.

Conversioni in valuta estera

Non presenti.
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Nota integrativa, attivo

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo I'articolazione dettata della tassonomia XBRL e
nel rispetto delle disposizioni dell'articolo 2427 C.C., il commento alle voci che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al
31/12/2017, compongono I'Attivo di Stato patrimoniale.

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO
Le immobilizzazioni immateriali ordinariamente comprendono:

* oneri pluriennali (costi di impianto e di ampliamento, costi di sviluppo);

e beni immateriali (diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, concessioni,
licenze, marchi e diritti simili);

® avviamento;

® jmmobilizzazioni immateriali in corso;

® acconti

Esse risultano iscritte al costo di acquisto o di produzione, comprensivo dei relativi oneri accessori. Tali
immobilizzazioni sono esposte in bilancio alla voce B.I. dell'attivo dello Stato patrimoniale e ammontano, al netto
dei fondi, a euro 1.025.528.

| beni immateriali, ossia quei beni non monetari che di norma rappresentano diritti giuridicamente tutelati, sono
iscritti nell'attivo patrimoniale in quanto:

* risultano individualmente identificabili (ossia scorporati dalla societa e trasferibili) o derivano da diritti
contrattuali o da altri diritti legali;

® il loro costo & stimabile con sufficiente attendibilita;

* |a societd acquisisce il potere di usufruire dei benefici economici futuri derivanti dal bene stesso e pud
limitarne I'acceso da parte di terzi.

Gli oneri pluriennali sono stati iscritti nell'attivo dello stato patrimoniale, con il consenso del Collegio sindacale,
in quanto risulta dimostrata la loro utilita futura, esiste una correlazione oggettiva con i relativi benefici futuri di cui
godra la societa ed & stimabile con ragionevole certezza la loro recuperabilita, tenendo in debito conto il principio
della prudenza. Se in esercizi successivi a quello di capitalizzazione venisse meno detta condizione, si
provvedera a svalutare I'immobilizzazione.

L'avviamento acquisito a titolo oneroso ¢ stato iscritto nell'attivo, con il consenso, ove richiesto, del Collegio
Sindacale, nei limiti del costo sostenuto, in quanto, oltre ad avere un valore quantificabile, & costituito all'origine
da oneri e costi ad utilita differita nel tempo che garantiscono benefici economici futuri ed il relativo costo risulta
recuperabile.

Immobilizzazioni immateriali in corso
Non presenti.

Contributi pubblici

La Vostra societa in passato ha realizzato interventi sulla rete idrica. Le somme che riceve sono rimborsi di ratei
di mutuo e sono relativi alla realizzazione degli interventi di cui agli ADPQ sottoscritti con gli enti locali o le societa
da loro partecipate. Gli importi incassati per euro 34.318 sono stati contabilizzati in ossequio al principio contabile
24 con il metodo indiretto e sono stati originariamente erogati come contributi provinciali dal’A.T.0. o da altro ente
pubblico per la copertura di finanziamenti tuttora in essere. All'A.T.O. & poi subentrata la societa Uniacque S.p.a.

Ammortamento
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L'ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato effettuato con sistematicita e in ogni esercizio, in
relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica futura di ogni singolo bene o costo. Il costo delle
immobilizzazioni in oggetto, infatti, & stato ammortizzato sulla base di un “piano” che si ritiene assicuri una
corretta ripartizione dello stesso nel periodo di vita economica utile del bene cui si riferisce, periodo che, per i
costi pluriennali, non & superiore a cinque anni. Il piano di ammortamento verra eventualmente riadeguato solo
qualora venisse accertata una vita economica utile residua diversa da quella originariamente stimata. Il piano di
ammortamento applicato, “a quote costanti”, non si discosta da quello utilizzato per gli esercizi precedenti.

Svalutazioni e ripristini

Ad ogni data di riferimento del bilancio, la societa valuta se esiste un indicatore che un'immobilizzazione
immateriale possa aver subito una riduzione di valore.

Se tale indicatore sussiste, la societa procede alla stima del valore recuperabile dellimmobilizzazione ed effettua
una svalutazione nel caso in cui quest'ultimo sia inferiore al corrispondente valore netto contabile.

Se esiste un'indicazione che un’attivita possa aver subito una perdita durevole di valore, cio potrebbe rendere
opportuno rivederne la vita utile residua, il criterio di ammortamento o il valore residuo e rettificarli
conformemente, a prescindere dal fatto che la perdita venga poi effettivamente rilevata.

L'eventuale svalutazione per perdite durevoli di valore dei beni immateriali & ripristinata qualora siano venuti
meno i motivi che 'avevano giustificata. Il ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che I'attivita avrebbe
avuto ove la rettifica di valore non avesse mai avuto luogo.

Per quanto concerne le singole voci, si sottolinea che sono state iscritte nell’attivo dello Stato patrimoniale sulla
base di una prudente valutazione della loro utilita poliennale e si forniscono i dettagli che seguono.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

| costi patrimonializzati come “Concessioni” riguardano esclusivamente I'ottenimento di concessioni di beni e/o
servizi pubblicl.

| costi patrimonializzati come “Licenze” riguardano I'ottenimento di autorizzazioni con le quali viene consentito alla
societa 'esercizio di attivita regolamentate, nonché le licenze d'uso di software applicativo.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili sono iscritti nell'attivo dello Stato patrimoniale, alla voce B.l.4, per euro
37.739 e sono ammortizzati in quote costanti in n. 5 anni che rappresenta il periodo di residua possibilita di
utilizzazione.

Avviamento

L'avviamento acquisito a titolo oneroso & stato iscritto nell’attivo di Stato patrimoniale, alla voce B.1.5, nel corso
degli esercizi precedenti. L'importo di euro 19.600 corrisponde al valore residuo attribuito per I'acquisto del ramo
d'azienda della Costa Servizi S.r.l. Dopo aver valutato attentamente il settore particolare e le condizioni specifiche
di operativita del ramo d'azienda, si era ritenuto corretto stimare la vita economica utile dell'avviamento in cinque
anni.

Altre Immobilizzazioni Immateriali

| costi iscritti in questa voce residuale, classificata nell'attivo di Stato patrimoniale alla voce B.l.7 per euro
968.189, sono ritenuti produttivi di benefici per la societd lungo un arco temporale di pill esercizi @ sono
caratterizzati da una chiara evidenza di recuperabilita nel futuro. Essi riguardano:

* j costi per migliorie e spese incrementative su beni di terzi, iscritti nella voce in commento in quanto non
separabili, per euro 144.201;

e oneri da concessioni amministrative per euro 749.815;

e | costi per interventi sul collettore di Endine Gaiano per euro 442.098;

e | costi di realizzazione del portale web per euro 6.469.

Oneri accessori su finanziamenti

La societa si & avvalsa della facolta di usufruire della norma transitoria disposta dal D.Igs. 139/2015, per effetto
della quale i costi accessori su finanziamenti relativi ad operazioni effettuate anteriormente alla data di apertura
dell'esercizio di prima applicazione del D. Lgs. 139/2015 possono continuare a essere contabilizzate secondo le
disposizioni previgenti anziché essere iscritti nei risconti attivi in applicazione del criterio di valutazione dei debiti
al costo ammortizzato introdotto dal predetto Decreto. | costi di transazione su nuovi finanziamenti superiori ai
dodici mesi, stante la non significativita ai fini dell'applicazione del citato criterio, sono stati imputati attraverso la
tecnica del risconto contabile.

Bilancio di esercizio al 31-12-2017 Pag. 11 di 47
Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itce-ci-2017-07-06



VAL CAVALLINA SERVIZI S.R.L. LIBRO VERBALI ASSEMBLEE DEI SOCI 186
Piazza Salvo D'Acquisto, 80 — 24069 Trescore Balneario (Bg)
W2.6.2/ P.l. / Registro Imprese di Bergamo 02544690163 - R.E.A. 303334 VAL CAVALLINA SERVIZI S.R.L.

Si ricorda inoltre che, secondo quanto previsto dall'art. 2426 del C.C,, ¢. 1, n. 5, secondo periodo, fino a quando I’
ammortamento degli oneri pluriennali non & completato, possono essere distribuiti utili solo se residuano riserve
disponibili sufficienti a coprire 'ammontare dei costi non ammortizzati. Sulla base dei dati patrimoniali esposti nel
presente bilancio i quali evidenziano la presenza di adeguate riserve disponibili, la societa non & soggetta a detta
limitazione.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

B I - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Saldo al 31/12/2017 1.025.528
Saldo al 31/12/2016 1.172.426
Variazioni -146.898
Nel prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali iscritte nella voce
B.I dell’attivo.
T S — R I . e
" Diritti di brevetto Industriale e diritti di | Concessionl, licenze, : : : 4
; e 14 Lt ] : 5 2t o1 iAvviamento immobilizzazionl immobilizzazioni
e e C I marchie il L [ immaterlall L | immatetiall
Valore di inizio = EEREEREER e SR : iy
esercizio i e L EHE G
Costo g 5.100 147.557 133,181 2.363.408 2.649.246
B ‘ Icowilt: Wbl et i ra LN -
* (Fondo : _ 5,100 99.569 93.981 1.278.170 1.476.820
~ ammortamento) S
Valore di bilancio. 0 47.988 39.200 1.085.238 1.172.426
e e il S i L e
nellleserclzlo 1 ‘ i el : b
‘Increment| per.." ) 630 i} R 630
_acquisizioni 1 _— SRR S ‘ e F— S D
_Ammortamento
 dell'esercizio . - 1067 1_9'600 117,_',9??,‘ 147'528____
‘Totale variazion! 2 (10.249) |  (19.600) (117.049) (146.898)
Valorédiflne:ésérdzlq i ; ; : ._ 1 : EE] ‘
Costo e 5.100 148.187 133.181 2.363.408 2.649.876
e isiabonilt M oS e S O =2
(Fondo 5.100 110.448 113,581 1.395.219 1.624.348
Valore di bilancio 0 37.739 19.600 968,189 1.025.528

Si precisa che non si & proceduto, nell'esercizio in commento ad alcuna rivalutazione dei beni di proprieta della
societa.

Avviamento anni precedenti

In relazione all’avviamento di importo pari ad euro 19.200 e inerente all'acquisizione di ramo d'azienda dalla
Costa Servizi S.r.l., gia iscritto nel bilancio dell'ultimo esercizio precedente a quello di prima applicazione del D.
Lgs. 139/2015, si precisa che si & proceduto ad effettuare il relativo ammortamento sulla base delle disposizioni
previgenti.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni immateriali (art. 2427 c. 1 n.
3-bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni immateriali esistenti in bilancio & stata sottoposta a svalutazione, in
quanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risulta ragionevole prevedere che i valori
contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale alla chiusura dell'esercizio potranno essere recuperati tramite 'uso
ovvero tramite la vendita dei beni o servizi cui essi si riferiscono.

Fra le immobilizzazioni immateriali non si rilevano costi di impianto, ampliamento e sviluppo.

Immobilizzazioni materiali

PO e e ]
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CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte nell'attivo dello Stato patrimoniale alla sotto-classe B.Il al costo di
acquisto o di produzione maggiorato dei relativi oneri accessori direttamente imputabili, per complessivi euro
3.226.251, rispecchiando la seguente classificazione:

1) terreni e fabbricati;

2) impianti e macchinario;

3) attrezzature industriali e commerciali;

4) altri beni;

5) immobilizzazioni in corso e acconti.

Il costo di produzione delle immobilizzazioni costruite in economia ed il costo incrementativo dei cespii
ammortizzabili comprende tutti i costi direttamente imputabili ad essi; il valore & stato definito sommando il costo
dei materiali, della mano d'opera diretta e di quella parte di spese di produzione direttamente imputabili al cespite.
| costi “incrementativi’ sono stati eventualmente computati sul costo di acquisto solo in presenza di un reale
e “misurabile” aumento della produttivita, della vita utile dei beni o di un tangibile miglioramento della qualita dei
prodotti o dei servizi ottenuti, ovvero, infine, di un incremento della sicurezza di utilizzo dei beni. Ogni altro costo
afferente i beni in oggetto & stato invece integralmente imputato al Conto economico.

Rilevazione al trasferimento proprieta
Le immobilizzazioni materiali sono state inizialmente alla data in cui & avvenuto il trasferimento della proprieta.

Processo di ammortamento delle immobilizzazioni materiali

L'ammortamento & stato effettuato con sistematicita e in ogni esercizio, in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione di ogni singolo bene.

Il costo delle immobilizzazioni, fatta eccezione per i terreni e le aree fabbricabili o edificate, & stato ammortizzato
in ogni esercizio sulla base di un piano, di natura tecnico-economica, che si ritiene assicuri una corretta
ripartizione dello stesso negli esercizi di durata della vita economica utile dei beni cui si riferisce.

Il metodo di ammortamento applicato per I'esercizio chiuso al 31/12/2017 non si discosta da quello utilizzato per
gli ammortamenti degli esercizi precedenti.

Il piano di ammortamento verrebbe eventualmente riadeguato solo qualora venisse accertata una vita economica
utile residua diversa da quella originariamente stimata. In particolare, oltre alle considerazioni sulla durata fisica
dei beni, si & tenuto e si terra conto anche di tutti gli altri fattori che influiscono sulla durata di utilizzo “economico”
quali, per esempio, I'obsolescenza tecnica, l'intensita d’uso, la politica delle manutenzioni, ecc.

Sulla base della residua possibilita di utilizzazione, i coefficienti adottati nel processo di ammortamento delle
immobilizzazioni materiali sono i seguenti:

Désc_ri;isne ' Coefficienti érﬁmortamehto :
Terreni e fabbricati

Terrer_u i s . Non ammortizzato

Fabbricati industriali e commerciali 3

Impianti e macchinari N

Impianti generici 75

Impianti specifici 75

Impianti di allarme 15

Attrezzature industriali e commerciali 15

Attrezzatura varia e minuta 15

Mezzl di sollevamento a o R B
Autoveicoli da trasporto 20

Automezzi da trasporto o

Autovetture, motoveicoli e simili o5

Autovetture

Altri beni 15

Mobili e macchine ufficio 20

Macchine ufficio elettroniche e computer o5

§Sistemi telefonici

| coefficienti di ammortamento non hanno subito modifiche rispetto all'esercizio precedente. L'ammortamento &
stato calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati,
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Per le immobilizzazioni materiali acquisite nel corso dell'esercizio si & ritenuto opportuno e adeguato ridurre alla
meta i coefficienti di ammortamento, nonché calcolare gli ammortamenti pro-rata temporis.

Ammortamento fabbricati

Il presente bilancio & redatto in conformita ai principi contabili nazionali e secondo il disposto dell'OIC 16 ai fini
dellammortamento il valore dei fabbricati & scorporato, anche in base a stime, nel caso in cui Il valore dei
fabbricati incorpori il valore dei terreni sui quali essi insistono.

Sono stati separati i valori riferibili alle aree di sedime rispetto al valore degli edifici avvalendosi della relazione
storica di stima redatta dal Geom. Giovanni Meni nell'anno 2009 dalla quale € risultato quanto segue:

Immobile in Trescore Balneario, valore di bilancio a fine esercizio 2017 euro 931 .604;

- valore storico di stima complessivo euro 1.864.005;

- valore di stima del fabbricato euro 1.569.328.

Per differenza il valore residuo dell'area di sedime ammonta a euro 294.677.

Lo scorporo dell'area & avvenuto in passato in assenza di indicazioni nell'ambito del suddetto principio contabile
(che attiene genericamente ai casi in cui "il valore dei fabbricati incorpora anche quello dei terreni sui quali
insistono”) e sulla base delle disposizioni tributarie, ancorché la "Guida operativa per la transizione ai principi
contabili internazionali (IAS/IFRS)" predisposta dall'OIC preveda lo scorporo del terreno dal fabbricato nella sola
ipotesi di fabbricato cielo-terra.

In merito alle quote di ammortamento calcolate sui fabbricati, si ritiene opportuno precisare che il D.L. 4 luglio
2008, n. 223, convertito con modifiche nella Legge 4 agosto 2006, n. 248, ha previsto I'indeducibilita della parte di
tale ammortamento riferita al costo del terreno sottostante e pertinenziale ai fabbricati. Della suddetta
disposizione si & tenuto conto nella determinazione delle imposte a carico dell'esercizio.

Sulla scorta del riesame periodico del piano di ammortamento inizialmente predisposto, si da atto che non sono
intervenuti cambiamenti tali da richiedere una modifica delle stime della residua possibilita di utilizzazione.

Svalutazioni e ripristini

Ad ogni data di riferimento del bilancio, la societa valuta se esiste un indicatore che un'immobilizzazione materiale
possa aver subito una riduzione di valore. Se tale indicatore sussiste, la societa procede alla stima del valore

recuperabile dell'immobilizzazione ed offettua una svalutazione nel caso in cui questultimo sia inferiore al

corrispondente valore netto contabile. Se esiste un'indicazione che un‘attivita possa aver subito una perdita

durevole di valore, cio potrebbe rendere opportuno rivederne la vita utile residua, il criterio di ammortamento o il

valore residuo e rettificarli conformemente, a prescindere dal fatto che la perdita venga poi effettivamente rilevata.

L'eventuale svalutazione per perdite durevoli di valore & ripristinata qualora siano venuti meno i motivi che I
avevano giustificata. Il ripristino di valore si effettua nel limiti del valore che I'attivita avrebbe avuto ove la rettifica
di valore non avesse mai avuto luogo.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

B Il - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

ol

Saldo al 31/12/2017 ﬂ 3.226.251|
Saldo al 31/12/2016 A T 2695241
Variazioni ' 531.010
Nel prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immobilizzazioni materiali iscritte nella voce B.
|| dell’attivo.
[ Tomene | imponte | At ottt | opiiont | immobtctson

St AR s e T A o B A - materlali o ¢ materlall
\ilallo‘f;al lﬁi;ip‘éser-t:.I:qu' S 5 ' l ‘ iz = S T .
e !2159408_26441 T BT Rl
Rivalbtedionl i | aesest o : T ssaest
 Ammortamenti (Fondo ammortamento) |  590.644 a2 543163 | 1.026.946 2186275
bedbnde e | e | oo | oz | asesrr| 265241
Variazionl nellesercizilo e e
oo e e | s T amss | sesre| @
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e | ool | Attt gt | pmiizon | immoblitatn
N i s L B e i ank e AL LRGeS s S materfall’ | materlall "
Gamswion (@ valors i bancie) | ;
Ammortamento d_ell‘esercizio' ; 47.080 m25.388 76.079 164.795 - _333342
: Tétélé \;arlaZionr e (47.080) - _294.869u h 7“‘1%;:299 o 127.922 531—01—0
V.;Ilﬁré-di‘}lgé t;se_rt.-;lizid?'i'i {Sessnnasies s s Rn R IR S e * G e e
dosto i . : -. i 2 l159 40é " 346698 1..04;6!.565--- - 7 71 826540_ - 5382211
valataIon T N " T ssaest
Aioraenl (Fadoammonamerto) || 67724 | soet0 | siemez | 121741 | 2,519,617
Valore_dlbilainclo—ii_  1.885.341 " 295.788 20323 | 614.799 3.226.251

Si precisa che non si & proceduto, nell'esercizio in commento, ad alcuna rivalutazione dei beni di proprieta della
societa.

Rivalutazioni immobilizzazioni materiali

Va evidenziata I'esistenza della rivalutazione facoltativa consentita dalla legge delle unita immobiliari in Trescore
Balneario e iscritte fra le immobilizzazioni materiali. Per un maggior dettaglio si rimanda a quanto precisato nella
sezione “Altre informazioni” al paragrafo “Elenco rivalutazioni effettuate”.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni materiali (art. 2427 c. 1 n. 3-
bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni materiali esistenti in bilancio & stata sottoposta a svalutazione, in
quanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risulta ragionevole prevedere che | valori
contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale alla chiusura dell'esercizio potranno essere recuperati tramite I'uso
ovvero tramite la vendita dei beni o servizi cui essi si riferiscono.

Operazioni di locazione finanziaria

In relazione ai cespiti acquisiti in leasing finanziario, la societa ha rilevato le operazioni con il “metodo
patrimoniale”, nel rispetto sia della vigente prassi contabile che della disciplina fiscale; pertanto i canoni imputati
al Conto economico sono stati determinati sulla base della competenza temporale degli stessi all'esercizio.

In ossequio del piti generale principio della prevalenza della sostanza sulla forma di cui all'articolo 2423-bis, primo
c., n.1-bis, C.C., & stato redatto il seguente prospetto dal quale & possibile ottenere informazioni circa gli effetti
che si sarebbero prodotti sul patrimonio netto e sul Conto economico, rilevando le operazioni di locazione
finanziaria secondo il metodo finanziario.

Tale prospetto & redatto secondo lo schema di cui alla tassonomia XBRL ltalia, nel rispetto dei principi contabili
elaborati dall'Organismo ltaliano di Contabilita, e fornisce le informazioni richieste dall'art. 2427 c.1 n.22 C.C,,
ossia:

e | valore complessivo al quale i beni oggetto di locazione finanziaria sarebbero stati iscritti alla data di
chiusura dell'esercizio, qualora fossero stati iscritti tra le immobilizzazioni, al netto degli ammortamenti che
sarebbero stati stanziati dalla data di stipula del contratto, nonché delle eventuali rettifiche e riprese di
valore;

¢ il debito implicito verso il locatore, che sarebbe stato iscritto alla data di chiusura dell’esercizio nel passivo
dello Stato patrimoniale, equivalente al valore attuale delle rate di canone non ancora scadute, nonché del
prezzo di riscatto, determinati utilizzando tassi di interesse pari all'onere finanziario effettivo riconducibile a
ogni singolo contratto;

I'onere finanziario effettivo di competenza dell'esercizio attribuibile ai contratti in argomento;
le quote di ammortamento relative ai beni in locazione che sarebbero state di competenza dell'esercizio;
* |e rettifiche e riprese di valore che sarebbero state di competenza dell'esercizio.

Si precisa che il prospetto accoglie i dati relativi ai contratti in essere alla data di chiusura dell'esercizio oggetlo
del presente bilancio.
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g'lmpqrto‘

Ammontare complessivo del beni in locazlone finanziaria al termine dell'esercizio

'Ammortamentl-‘che-;arebbero statl dl competenza dell'esercizio.
Rettifiche e riprese di valore che sarebbero state di cémpetenza dell'esercizio 0

Valore attuale delle rate di canone non scadute al termine dell'esercizio = 104530

Onerl finanzlari di competenza dell'esercizio sulla base del tasso d'interesse effettivo | 15.063

Immobilizzazioni finanziarie

B Il - IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Nello Stato patrimoniale del bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2017, le immobilizzazionl finanziarie sono
iscritte ai seguenti valori:

lSa!do al 31/12/2017 " ] ' 461.685
ggalqoal 3112/2016 - - 7 _ B 483.758
iygyiazioni & 22,073

E' presente la sola partecipazione nella societa E.S.CO Comuni S.rl., essendo stata ceduta nel corso
dell'esercizio la partecipazione detenuta nella Inerti Ecology System Sl

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Partecipazioni

Le partecipazioni immobilizzate sono iscritte nella voce B.IIIl.1, per euro 461.422, al costo di acquisto o di
sottoscrizione, comprensivo dei costi accessori, ossia quei costi direttamente imputabili all'operazione, quali, ad
esempio, | costi di intermediazione bancaria e finanziaria, le commissioni, le spese e le imposte. Possono
comprendere costi di consulenza corrisposti a professionisti per la predisposizione di contratti e di studi di
fattibilita e/o di convenienza all'acquisto.

Nel caso di incremento della partecipazione per aumento di capitale a pagamento sottoscritto dalla partecipante, il
valore di costo a cui & iscritta in bilancio la partecipazione immobilizzata & aumentato dell'importo corrispondente
all'importo sottoscritto.

Ai sensi di quanto consentito dall'art. 2426 c. 1 n 4) C.C., la partecipazione sociale relative alla societa collegata
ai sensi dell'art. 2359 del predetto codice & valutata secondo il metodo del “patrimonio netto”.

Per quanto riguarda l'elenco delle Societa collegate e il confronto tra il valore di iscrizione in bilancio e la
corrispondente frazione del patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio approvato della Societa controllata, si
rimanda a quanto riportato nel prosieguo della presente Nota integrativa alle sezioni dedicate alle informazioni
sulle partecipazioni in imprese controllate e collegate.

Crediti vs. imprese controllate, collegate, controllanti, sottoposte al controllo delle controllanti e altri

| crediti in esame, classificati nelle immobilizzazioni finanziarie, sono iscritti alla voce B.IIl.2 per euro 263 e
rappresentano effettivamente un'obbligazione di terzi verso la societa. Trattasi di depositi cauzionali relativi ad
utenze in relazione ai quali, stante la non significativita del relativo importo, non si & tenuto conto del disposto
dell'art. 2426 c. 1 n. 8) C.C. che dispone che i crediti siano rilevati in bilancio con il criterio del costo ammortizzato,
tenendo conto del fattore temporale e del valore di presumibile realizzo.

Nel bilancio relativo all'esercizio chiuso al 31/12/2017 non sono presenti strumenti finanziari derivati attivi, né
sono stati scorporati dai contratti aziendali strumenti finanziari aventi i requisiti di derivati.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Nel prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immobilizzazioni finanziarie iscritte nella

sottoclasse B.III dell'attivo alla voce 1) Partecipazioni.

E HE S ' 7 !Péﬂecﬁlpgziqﬁl in Imprese.collega't'e%Totale Padeci;iazionlé
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R e  Ipartecipaziont in Improse collsgate Totale Partecipazioni
Valore di nizio esorcizlo iR e
Costo R paE : i : i 4&3.455;. | o ”17183.49-5“
Valc;re di bilanclo __". ol 7. _. e T 483h.495 453.495
Varlaz_lo.nl’nall ese_rclzlo R e B R G 'T-iw:f‘?.
Decreme-ﬁ_t-l per allenazion[ (d;I valore d| bllan;:lo) - ” 22073 N 2205
Totale varlazi;r-ﬂ_-'_- | ' ' B (22.073) (22.073)
Valore dl fine eserc}ilo i E e e
Valore di bl?ancio i B . 461.422 ) 461.422

Si precisa che non si é proceduto, neII esercizio in commento e negli esercizi precedenti, ad alcuna rivalutazione
delle immobilizzazioni finanziarie.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Nel seguente prospetto della tassonomia XBRL sono indicati, distintamente per ciascuna voce, i totali dei crediti
immobilizzati nonché 'eventuale ammontare scadente oltre i cinque anni. Nella determinazione della scadenza si
é tenuto conto del!e cond|2|on| contrattuali e, ove del caso, della situazione di fatto.

" ; Nalore dl Inlzio esercizio iVanazionl neil eserclzlo Valore di ﬁne eserclzlu |Quota scadente oltre I'esercizlo

E
’Credltl Irnmoblllzzati verso alirl 263 0 l 263 [ 263

Tolale credlti Emmoblllzzatl f 263 0 % 263 ] 263

72 IE— —_—

Come si evince dal prospetto non esustono credltl immobilizzati di durata residua superiore a cinque anni.
Sulla base delle indicazioni fornite dall’'OIC 15, di seguito si riporta la natura dei debitori e la composizione della
voce B.III.2.d-bis) “crediti verso altrl', iscritta nell'attivo di Stato patrimoniale per complessivi euro 263.

Importi esigibili oltre 12 mesi

R e
263

‘Deposm cauzionali

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate
La societa non detiene partecipazioni in imprese controllate.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate

forniti i dettagli relativi al valore di iscrizione e

In ossequio al disposto dell'art. 2427 ¢. 1 n. 5 C.C., sono di seguito
sedute in imprese collegate, sulla base della

alle eventuali variazioni intervenute in ordine alle partecipazioni pos
situazione alla data dell’ultimo bilancio ad oggi approvato.

[T Gilthsein | Codicefiscale | e | Uile (Perdita) “Thairimonio | 'Quota | Quota  [Valore a bilancio o

éDeriominaz!one italia, 0 Stato | (per imprese In}:euro ! ultimo esercizio 1 nettoin | posseduta posseduta corrispondente

e s e estero | Mallane) i [ Ieuro; i eUra T A In eUro et oreditor iR

| Esco Comuni Tresoore ' i -

i e sl i ',,‘ _ sest) wipese] weooo) AQMEl U T
i ‘ 461.421

Totale :

La partempazaone nella someta coﬂegata e posseduta dlrettamente
| differenziale tra il valore di iscrizione in bilancio e patrimonio netto contabile risultante dal bilancio della societa

collegata risulta ampiamente giustificabile in ragione delle plusvalenze implicite nel patrimonio sociale.

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica
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In relazione a quanto disposto dall'ultima parte del n. 6 c. 1 dell'art. 2427 C.C., in riferimento allindicazione della
ripartizione per aree geografiche dei crediti, si precisa che tutti i crediti immobilizzati presenti in bilancio sono

riferibili a soggetti residenti in Italia.

Crediti immobilizzati relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Non esistono, alla data di chiusura dell'esercizio, operazioni che prevedono l'obbligo per I'acquirente di

retrocessione a termine.

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

In ossequio al disposto dell'art. 2427-4/s c. 1, n. 2 C.C., si segnala che non sono presenti nel patrimonio
immobilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore superiore al loro fair value.

; | Falrvalue
?Pa:rlec!pazloni in altre imprese 461.421 | 461.421
| Crediti versoaltri 0 263 263

Dettaglio del valore delle partecipazioni immobilizzate in altre

o

1Imprese

‘  Descrizione | . Valore contablle | | Falrvalue l
| EscoComuniSrl il madie
ITotale R 461.421 461.421

Dettaglio del valore dei crediti immobilizzati verso altri

i Descrizione  Valore contablle i Fairvalue
| 263 263
gTo'tal_a 263 263

Partecipazioni in imprese comportanti responsabilita illimitata
Ai sensi di quanto disposto dall'art. 2361 ¢. 2 C.C., si segnala che la societa non ha assunto partecipazioni
comportanti la responsabilita illimitata in altre imprese.

Attivo circolante

Voce C = Variazioni dell’Attivo Circolante

L'Attivo circolante raggruppa, sotto la lettera "C", le seguenti sottoclassi della sezione "Attivo" dello Stato

patrimoniale:
Sottoclasse | - Rimanenze,

Sottoclasse Il - Crediti;

Sottoclasse IV - Disponibilita Liquide

Sottoclasse Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita;

Sottoclasse IlI - Attivitd Finanziarie che non costituiscono Immobilizzazioni;
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L'ammontare dell'Attivo circolante al 31/12/2017 & pari a euro 2.497.622. Rispetto al passato esercizio, ha subito
una variazione in aumento pari a euro 337.620. -

Di seguito sono forniti, secondo lo schema dettato dalla tassonomia XBRL, i dettagli (criteri di valutazione,
movimentazione, ecc.) relativi a ciascuna di dette sottoclassi e delle voci che le compongono.

Rimanenze

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di magazzino sono costituite da materiali destinati alla vendita o che concorrono alla produzione dei
servizi della societd e sono valutate al minore tra costo di acquisto o di produzione ai sensi del c. 1 n. 9 dell'art.
2426 C.C e il valore di realizzazione desumibile dal mercato, in costanza di applicazione del metodo di
valutazione.

Costo ammortizzato

Si evidenzia che il pagamento delle merci non & differito a condizioni diverse rispetto a quelle normalmente
praticate sul mercato per operazioni simili o equiparabili.

Voce Cl - Variazioni delle Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono iscritte nella sezione “attivo” dello Stato patrimoniale alla sottoclasse “C.I" per
un importo complessivo di 92.550.

Il prospetto che segue espone il dettaglio delle variazioni intervenute nell'esercizio chiuso al 31/12/2017 nelle voci
che compongono la sottoclasse Rimanenze.

P val io esercizio Varlazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

| Materie prime, sussidiarie e di consumo {
B
| L

| Totale ri

20.531 72.019 92,550

20.531 72.019

manenze !

92.550

-

Crediti iscritti nell'attivo circolante

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Nel bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2017, la sottoclasse dell'Attivo C.1I Crediti accoglie le seguenti voci:

1) verso clienti

3) verso imprese collegate
4) verso imprese controllanti
5-bis) crediti tributari

5-ter) imposte anticipate
5-quater) verso altri

La classificazione dei crediti nell'Attivo circolante & effettuata secondo il criterio di destinazione degli stessi
rispetto all'attivita ordinaria di gestione.

L'art. 2426 ¢. 1 n. 8) C.C. dispone che i crediti siano rilevati in bilancio con il criterio del costo ammortizzato,
tenendo conto del fattore temporale e del valore di presumibile realizzo.

Il costo ammortizzato & il valore a cui I'attivita & stata valutata al momento della rilevazione iniziale al netto dei
rimborsi di capitale, aumentato o diminuito dallammortamento cumulato utilizzando il criterio dell'interesse
effettivo su qualsiasi differenza tra il valore iniziale e quello a scadenza e dedotta qualsiasi riduzione di valore o di
irrecuperabilita. Per tener conto del fattore temporale, occorre “attualizzare” i crediti che, al momento della
rilevazione iniziale, non sono produttivi di interessi (o producono interessi secondo un tasso significativamente
inferiore a quello di mercato).

Crediti commerciali

Si precisa che la societd non ha proceduto alla valutazione dei crediti commerciali al costo ammortizzato, né all
attualizzazione degli stessi in quanto tutti i crediti commerciali rilevati hanno scadenza inferiore a 12 mesi.
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Pertanto i crediti commerciali, di cui alla voce C.II.1), sono stati iscritti in bilancio al valore presumibile di
realizzazione, che corrisponde alla differenza tra il valore nominale e il fondo svalutazione crediti costituito nel
corso degli esercizi precedenti, del tutto adeguato ad ipotetiche insolvenze.

Crediti vs. Imprese controllate, collegate, controllanti, sottoposte al controllo delle controllanti

Anche per i crediti in esame il Codice Civile e i principi contabili nazionali prevedono la rilevazione in bilancio con
il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del valore di presumibile realizzo.
In particolare in bilancio sono stati iscritti:

® alla voce C.II.3 Crediti v/collegate per euro 38.699;
® alla voce C.Il.4 Crediti v/controllanti per euro 109.011;

Per tali crediti, tuttavia, la societa non ha proceduto alla valutazione al costo ammortizzato, né all'attualizzazione,
in quanto tutti i crediti rilevati hanno scadenza inferiore a 12 mesi. La rilevazione iniziale dei crediti in esame &
stata effettuata al valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni previsti contrattualmente o
comunque concessi. A fine esercizio si & proceduto ad adeguare il valore nominale al valore di presumibile
realizzo.

Altri Crediti

Gli "Altri crediti” iscritti in bilancio sono esposti al valore nominale, che coincide con il presumibile valore di
realizzazione.

Attivita per imposte anticipate

Nella voce C.Il 5-ter dell'attivo di Stato patrimoniale risulta imputato I'ammontare delle cosiddette “imposte
anticipate” (imposte differite “attive”), pari a 249.193, sulla base di quanto disposto dal documento n.25 dei
Principi Contabili nazionali.

Si tratta delle imposte “correnti” (IRES e IRAP) relative al periodo in commento, connesse a “variazioni
temporanee deducibili”, il cui riversamento sul reddito imponibile dei prossimi periodi d’'imposta risulta
ragionevolmente certo sia nell'esistenza, sia nella capienza del reddito imponibile “netto” che & lecito attendersi.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Voce CIlI - Variazioni dei Crediti

L'importo totale dei Crediti & collocato nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale alla sottoclasse "C.II" per un
importo complessivo di euro 1.842.884.

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell'esercizio oggetto del presente
bilancio nelle singole voci che compongono i crediti iscritti nell'attivo circolante.

TR I Valore diinizio | Variazione | Valoredifine | Quota scadente entro
B e Ui i e L - esercizlo nell'esercizio . esercizlo ~ l'esercizio ik
Crediti verso client) Iscritti nell attivo circolante 1.002.353 (169.104) 833.249 833.249
clreolanterge il e e ey i S i : powird
Crediti verso Imprese controllanti iscritti 145.628 (36.617) 109.011 109.011
nellattivocircolante . = . = ' ' ' B
Crediti tributarl Iscritti nell'attivo circolante 334,730 234,542 569.272 569.272
Attivita per Imposte anticipate Iscritte nellattive | 1. 8 (182.550) SREIEA i TEEE
Crediti verso altri iscritti nell‘attivo circolante iR 52.542 (9.083) 43.459 43.459
Totale creditl Iscrittl nell'attivo circolante 7 2.023.996 (181.112) 1.842.884 1.593.691
Non esistono crediti iscritti nell'Attivo Circolante aventi durata residua superiore a cinque anni.

Composizione Crediti v/collegate
| crediti verso le societa collegate sono costituiti da crediti di natura commerciale per euro 38.700.
Composizione Crediti v/icontrollante
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Natura e composizione Crediti v/altri

Sulla base delle indicazioni fornite dall'OIC 15, di seguito si riporta la natura dei debitori e la composizione della
voce C.I1.5-quater) “crediiti verso altrT, iscritta nell'attivo di Stato patrimoniale per complessivi euro 43.459.
Importi esigibili entro 12 mesi

|

|

|

| crediti verso la societa controllante sono costituiti da crediti di natura commerciale per euro 109.011.

Descrizione _ - Importo

"Crediti clcessi;ne ramo 'd'aziendaﬁmm - 40k835
Crediti diversi 2.102
(}_rgdito Inail i 523

CREDITI CIRCOLANTI ESISTENTI ALLA DATA DI CHIUSURA DELL'ULTIMO ESERCIZIO PRECEDENTE
QUELLO DI PRIMA APPLICAZIONE DEL D. LGS. 139/2015

Si precisa che, con riguardo ai soli
quello di prima applicazione del D.
quale la societa applica il criterio

data di apertura dell'esercizio di prima applicazione del D. Lgs. 139/2015.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

crediti dell’Attivo circolante iscritti nel bilancio dell'ultimo esercizio anteriore a
Lgs. 139/2015, si & usufruito della disposizione transitoria per effetto della
del costo ammortizzato e dell'attualizzazione esclusivamente ai crediti sorti dalla

In relazione a quanto disposto dall'ultima parte del n. 6 dell'art. 2427 C.C., in riferimento all'indicazione della
ripartizione per aree geografiche dei crediti, si precisa che tutti i crediti dell'attivo circolante presenti in bilancio

sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Disponibilita liquide

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Le disponibilita liquide, esposte nella sezione "attivo

" dello Stato patrimoniale alla sottoclasse “C.IV per euro
562.188, corrispondono alle giacenze sui conti correnti intrattenuti presso le banche e alle liquidita esistenti nelle
casse sociali alla chiusura dell'esercizio e sono state valutate al valore nominale.
Il prospetto che segue espone il dettaglio dei movimenti delle singole voci

che compongono le Disponibilita liquide.

560.636

!

j R L Valoredllmzio eaeAr;i;té I‘Va:;i.aéison;_rﬁel‘l"esef:cii‘i"(;.ﬁf;l;;rilerd.i'ﬁn_e esarcizu)
[Gapaail bapcail’s posiall 1| oy o |
e ses e g i
Totledisponieliaauide | 115475 | oris |

Ratei e risconti attivi

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Nella classe D. "Ratei e risconti", esposta nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale sono iscritti proventi di
competenza dell'esercizio esigibili in esercizi successivi e costi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio, ma di
competenza di esercizi successivi. In particolare sono state iscritte solo quote di costi e proventi comuni a due o

pill esercizi, 'entita delle quali varia in ragione
| ratei ed i risconti attivi iscritti nel bilancio

Rispetto al passato esercizio si riscontrano le variazioni esposte nel seguent

del tempo.
dell'esercizio chiuso al 31/12/2017 ammontano a euro 165.716.
e prospetto.

EEiaa inzlo aserclzio [Variazlone nel‘sercizlo Valore di fine esorcizio
[Ratel ativ T e e | zeer
Risontiatd | omea|  gomn | 162879
Totala ratel & risconti attivi 236545 (70.629) 165.716
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e e e - S —

Le variazioni mtervenute sono relatlve a normall fattl d| geshone

et e it B4 e

Composizione della voce Ratei e risconti attivi (art. 2427 c. 1 n. 7 C.C)

La composizione delle voc1 "Rates e rlscontl attlw” nsulta essere Ia seguente

Durata ratei e risconti attivi

Risconti attivi BT 311202017 | 311212016
Rlscontl attivi sa gss:cui;éiionl - - 16739 o "__2—0559
Rlscontl attivi su canonl d| Ieashg o B ) - o 3880 ”“11990
§|;cont1 attivi su tasse di pOSSSGSSOkc;:IUEOVF;In(?Cﬂ)“l; ) - T o 3455 - ~?2‘797
Risconti attivi su materiali rsu - " 59605 ‘- 80646
Risconti attivi su adeguamento piattaforme enti 51926 o ”73341
Risconti attivi diversi o - 27274 44201
TOTALE N o 162.879|  233.624
Rateiattvi S0 ol 20l
Rate1 attivi su contributi - i o 26_87- - 2689_
Rate| athw d|ver5| _ 7 o i ‘ 150, | 232

Di seguito viene riportata la ripartizione dei ratei e risconti attivi aventi durata entro ed oltre I'esercizio nonché oltre

i cinque anni:

§Dest_:r.l;l; n e__ﬁ S Im_borto;ntro u s oFtoc—:ltre_ “Importo oﬁre_
l'esercizio .~ l'esercizio - cinque anni

R 'el attlw_-d 2837

Riscontiattvi 162879 B

Oneri finanziari capitalizzati

Oneri finanziari capitalizzati

Nel corso dell'esercizio non sono stati imputati oneri

finanziari a valori iscritti nell'attivo dello Stato patrimoniale.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo I'articolazione dettata dalla tassonomia XBRL e
nel rispetto delle disposizioni dell'articolo 2427 C.C., il commento alle voci che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al
31/12/2017, compongono il Patrimonio netto e il Passivo di Stato patrimoniale.

Patrimonio netto

Il patrimonio netto & la differenza tra le attivita e le passivita di bilancio. Le voci del patrimonio netto sono iscritte
nel passivo dello Stato patrimoniale alla classe A “Patrimonio netto” con la seguente classificazione:
| — Capitale

Il — Riserva da soprapprezzo delle azioni

Il — Riserve di rivalutazione

IV — Riserva legale

V — Riserve statutarie

VI — Altre riserve, distintamente indicate

VIl — Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

VIIl — Utili (perdite) portati a nuovo

IX — Utile (perdita) dell'esercizio

Perdita ripianata

X — Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Voce A — Variazioni del Patrimonio Netto

Il patrimonio netto ammonta a euro 3.248.661 ed evidenzia una variazione in aumento di euro 1.018.661.
Di seguito si evidenziano le variazioni intervenute nella consistenza delle voci del patrimonio netto, come richiesto
dall'art. 2427 ¢.4 C.C., nonché la composizione della voce "Varie Altre riserve”.

s S e T B R,  Destinazione del risultato dﬁ"esé;&i‘i&"é G P e R R R
‘ Valoredilnizio | . precedente . | varazioni | Risultato Valore di fine
' esercizio | Attribuzione di Alfre 7 -d'esercizio esercizio

St Ll avidenai | destinazlond (PSRN ane
Capltale : | 120.072 : 120.072
_Riserva da_soprappre_zfpz 59.350 R i} ) B 50.350
delleazioni = oo il

Riserve dI rivalutazione. 380.004 - - e 380.004

Rhinziaste. 24014 - - L 24014
Altre riserve : - A o

Riserva straordinariz 1.067.873 . 478.685 1.546.558
Varle altre riserve 2 . - @) G j )
Totale altre riserve 1.067.875 478,685 (3) e 1.546.557

Utile (péfdila) dell'esercizlo 578,685 (100.000) (478.685) 1.118.664 1.118.664

Totale patrimonio nefto | 2.230.000 (100.000) . 3 1.118.664 3.248.661

L L] o

Dettaglio delle varie altre riserve

I : Desc

i Riserva an"dlondamehtopurb‘ : '

g_Totae """
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Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le riserve del patrimonio netto possono essere utilizzate per diverse operazioni a seconda dei loro vincoli e della
loro natura. La nozione di distribuibilita della riserva pud non coincidere con quella di disponibilita. La disponibilita
riguarda la possibilita di utilizzazione della riserva (ad esempio per aumenti gratuiti di capitale), la distribuibilita
riguarda invece la possibilita di erogazione ai soci (ad esempio sotto forma di dividendo) di somme prelevabili in
tutto o in parte dalla relativa riserva. Pertanto, disponibilita e distribuibilitd possono coesistere o meno.

L'origine, la possibilita di utilizzazione e la distribuibilita, nonché I'avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi,
relatavamente a ciascuna posta del patrlmomo netto contabile, risultano evidenziate come segue.

_ A Importo Orlginalnatura Posslblllté dl uullzzazlor;; Quota dlsponiblle
Capllale e ___ - 120072
Riserva da soprapprezzo cle||e azionl l 59 350 | capitale ABC N 5;3350
Riservedirivalaziono | 380,004 |capisle  |ABC 380004
Rlsewa Iegale : —um. _B s mme—
AI!re rls_erv; AR e 7 i : L
Riserva straordlnarlak 1 546 553 wii | ABC
: VaAnAe a“m risawﬂ i g (1) IR £ S DR SERIIRER

To!ale a1tre rlaerve b 1.546.557 h 1. 546 557
Totale oo 212939?"*”"'” R s
Quota_non distribult;ile g ! S - 968189”.
Residua quota dlstnbulbile ’ e { | 1 017 722""

Legenda A: per aumento d1 cap1tale B per cc)pertura perdlte C: per d1str1buz1one ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre
riserve

E .‘. A Descrizmne

: ‘ Orlgl_nelnalu'ra'_

(1) 15 SRE

Risewaarrotondamenlo euro S

‘Totale

Legenda: A per aumento di capitale B per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Ai sensi dell'art. 2431 C.C., la riserva da sopraprezzo azioni (quote) puo essere distribuita solo a condizione che
la riserva legale abbia raggiunto il limite stabilito dall'art. 2430 C.C.,

Nel prospetto suesposto, la quota non distribuibile rappresenta I'ammontare della quota che non pud essere
distribuita per effetto della parte destinata a copertura dei costi pluriennali non ancora ammortizzati ex art, 2426 c.
1n.5.

Variazioni della riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi
Non sono in corso operazioni aventi ad oggetto strumenti derivati con finalita di copertura di flussi finanziari,

pertanto non & presente nel patrimonio aziendale alcuna Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari
attesi.

Riserva da arrotondamento all’unita di euro
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Al solo fine di consentire la quadratura dello Stato patrimoniale, nel bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2017 &
stata iscritta una Riserva da arrotondamento pari a euro -1. Non essendo esplicitamente contemplata dalla
tassonomia XBRL relativa allo Stato patrimoniale, detta riserva & stata inserita nella sottovoce Varie altre riserve.

Fondi per rischi e oneri

Nel bilancio relativo all'esercizio chiuso al 31/12/2017 non sono presenti strumenti finanziari derivati passivi, né
sono stati scorporati dai contratti aziendali strumenti finanziari aventi i requisiti di derivati.

Nel prospetto che segue & fornito il dettaglio dei movimenti intervenuti nel corso dell'esercizio oggetto del
presente bilancio nelle poste della voce Fondi per rischi e oneri.

= Altrl fondi | Totale fond i ;errlschl aoneri
Valore di nizio ssercizlo | 30000 | 30000
Vaiiazlohl:nel;'e-sé—réizlo |77 : ;

Utllzzo nellesercizio | 30000 | 30000
Tollevarston | o000 [ o)

Composizione della voce Altri fondi

In ossequio al disposto dell'art. 2427 c. 1 n. 7 C.C., nella seguente tabella & fornita la composizione della voce
“Altri fondi™:

e

Altri fondi ey e el
Fondo rischi 1 01 CEE]E)OO
Totale | o - 30.000
Fondo Rischi

E' stato azzerato il Fondo rischi essendosi verificati gli accadimenti in previsione dei quali era stato accantonato.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto rappresenta I'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita alla legge e al
contratto di lavoro vigente, ai sensi dell'art. 2120 C.C. e costituisce onere retributivo certo iscritto in ciascun
esercizio con il criterio della competenza economica.

Ai sensi della L. 27 dicembre 2006, n. 296 (Legge Finanziaria 2007):

* |e quote di TFR maturate fino al 31 dicembre 2006 sono rimaste in azienda;

* |e quote di TFR maturate a partire dal 1° gennaio 2007, a scelta del dipendente, sono state destinate a
forme di previdenza complementare o sono state mantenute in azienda, la quale provvede periodicamente
a trasferire le quote di TFR al Fondo di Tesoreria, gestito dall'INPS.

Si evidenziano:

a. nella classe C del passivo le quote mantenute in azienda, al netto dell'imposta sostitutiva sulla
rivalutazione del T.F.R., per euro 211.873 includono il relativo accantonamento effettuato nel conto
economico alla sotto-voce B.9 ¢) per euro 4.867;

b. nella voce D.14 del passivo i debiti relativi alle quote non ancora versate al 31/12/2017 per euro 6.594. Le
quote versate ai suddetti fondi non sono state rivalutate in quanto la rivalutazione & a carico dei Fondi di
previdenza (o al Fondo di Tesoreria).

Bilancio di esercizio al 31-12-2017

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2017-07-06

Pag. 25 di 47

199




VAL CAVALLINA SERVIZI S.R.L.
Piazza Salvo D'Acquisto, 80 — 24069 Trescore Balneario (Bg)

JG.E2/ P.1. | Registro Imprese di Bergamo 02544690163 - R.E.A. 303334

LIBRO VERBALI ASSEMBLEE DEI SOCI 200

VAL CAVALLINA SERVIZI S.R.L.

Pertanto, la passivita per trattamento fine rapporto corrisponde al totale delle singole indennita maturate & favore
dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio al netto degli acconti erogati ed & pari a quanto si sarebbe dovuto
corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Nel prospetto che segue & fornito il dettaglio dei movimenti intervenuti nel Trattamento di fine rapporto nel corso
dell'esercizio oggetto del presente bilancio.

: e _§Trattam;ﬁt6.d' porto di lavoro subordina;o
Valoredlinizio ssorclzio | O oms
Variazion nellesercizio ! A
hccanioameviopellesereile| 0 46T

Utilizzo nollesercizio. | 22860

AMisVanesion 0 T oy
Totalovariazionl T (18512)
Valore di fine esercizlo 211,873

Negli utilizzi sono esposti gli importi della passivita per TFR trasferiti ai dipendenti a seguito di anticipazioni e/o
dimissioni.

Debiti

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

L'art. 2426 ¢. 1 n. 8 C.C., prescrive che i debiti siano rilevati in bilancio con il criterio del costo ammortizzato,
tenendo conto del fattore temporale. Il criterio del costo ammortizzato allinea, secondo una logica finanziaria, il
valore iniziale della passivita al suo valore di pagamento a scadenza. Significa che, in sede di rilevazione iniziale,
sono rilevate insieme al debito anche le altre componenti riferibili alla transazione (onorari, commissioni, tasse,
ecc.).

Per I'applicazione del criterio del costo ammortizzato & necessario utilizzare il metodo del tasso di interesse
effettivo: in sintesi, i costi di transazione sono imputati lungo la vita utile dello strumento e l'interesse iscritto nel
Conto economico & quello effettivo e non quello nominale derivante dagli accordi negoziali.

Per tener conto del fattore temporale & inoltre necessario “attualizzare” i debiti che, al momento della rilevazione
iniziale, non sono produttivi di interessi (o producono interessi secondo un tasso nominale significativamente
inferiore a quello di mercato).

Debiti commerciali

La valutazione dei debiti commerciali, iscritti alla voce D.7 per euro 1.150.214, ¢ stata effettuata al valore
nominale. La societd non ha proceduto alla valutazione dei debiti commerciali al costo ammortizzato né all’
attualizzazione degli stessi, in quanto tutti i debiti commerciali rilevati hanno scadenza inferiore a 12 mesi.

Debiti finanziari

Si precisa che la societd non ha proceduto alla valutazione dei debiti finanziari scadenti oltre i 12 mesi al costo
ammortizzato, in quanto i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a
scadenza sono di scarso rilievo. Inoltre, non si & effettuata alcuna attualizzazione in quanto il tasso di interesse
effettivo non & risultato significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Poiché di ammontare rilevante, si evidenzia che:

* debiti per finanziamenti a breve termine sono evidenziati per euro 619.228,;
* | debiti per finanziamenti a medio e lungo termine ammontano a euro 1.030.363.

Debiti tributari

| debiti tributari per imposte correnti sono iscritti in base a una realistica stima del reddito imponibile (IRES) e del
valore della produzione netta (IRAP) in conformita alle disposizioni in vigore, tenendo conto delle eventuali
agevolazioni vigenti e degli eventuali crediti d'imposta in quanto spettanti. Se le imposte da corrispondere sono
inferiori ai crediti d'imposta, agli acconti versati e alle ritenute subite, la differenza rappresenta un credito ed &
iscritta nell'attivo dello Stato patrimoniale nella voce C.I1.5-bis “Crediti tributari”.
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Composizione Debiti v/controllanti

| debiti verso la societa controllante sono costituiti da debiti di natura commerciale per un importo pari a euro
109.011.

Altri debiti

Gli Altri debiti, iscritti alla voce D.14 del passivo, sono evidenziati al valore nominale. Di seguito si riporta la
composizione di tale voce alla data di chiusura dell'esercizio oggetto del presente bilancio:

Descrizione Importo -
Dipendenti c/retribuzioni 115029
Debiti v/ATO per addiziqnqli 148773

Debiti per tributo provinciale RSU

“Dmebiti_ vIProvincia di Bergarﬁd-aﬁata collettore
Altri debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

L'importo totale dei debiti & collocato nella sezione "passivo” dello Stato patrimoniale alla classe "D" per un
importo complessivo di euro 3.560.784.

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell'esercizio oggetto del presente
bilancio nelle singole voci che compongono la classe Debiti.

,V?]L'?;fodl ‘ : Variazldne'. ' Valf?r:g f"‘_l | Quota scadente Quota scadente |Di cﬁl di durata-res!'d'ua‘
S e el nell esercizlo esercizio enirrf !_f_s.frclzlo oltre I'esercizio i :s_uperlc_)r._ea?a‘.nnf.; ;
_Debi’ﬂ:vérs‘ ‘banche 1.893.889 (227.490) 1.666.399 636.036 1.030.363 275.214
Debiti verso fornitorl - 1.247.525 (97.311) 1.150.214 1.150.214 - -
Debitl verso controllantl 36.000 0 36.000 36.000 .
,Debiﬂ tributari 177.541 17.107 194.648 194.648 - -
_DablllVBrsoiiislITuildI"_ i SN P S
previdenza e di sicurezza 118.108 3474 121.582 121.582 - -
soclalel iR BRI Y L T R —
Altri debiti E 392.606 (665) 391.941 391.941 - -
Totale debiti 3.865.669 (304.885) 3.660.784 2.530.421 1.030.363 -

Come richiesto dall’art. 2427 c. 1 n. 6, nel prospetto & stato indicato, distintamente per ciascuna voce, pure I
ammontare dei debiti di durata residua superiore a cinque anni. Nella determinazione della scadenza si & tenuto
conto delle condizioni contrattuali e, ove del caso, della situazione di fatto.

DEBITI ESISTENTI ALLA DATA DI CHIUSURA DELL’ULTIMO ESERCIZIO PRECEDENTE QUELLO DI
PRIMA APPLICAZIONE DEL D. LGS. 139/2015

Si precisa che, con riguardo ai soli debiti iscritti nel bilancio dell'ultimo esercizio anteriore a quello di prima

applicazione del D. Lgs. 139/2015, si & usufruito della disposizione transitoria per effetto della quale la societa ha
continuato a valutarli al valore nominale, non applicando in tal modo il criterio del costo ammortizzato.

Suddivisione dei debiti per area geografica
In relazione a quanto disposto dall'ultima parte del n. 6 c. 1 dell'art. 2427 C.C., in riferimento all'indicazione della

ripartizione per aree geografiche dei debiti, si precisa che tutti i debiti presenti in bilancio sono riferibili a saggetti
residenti in Italia.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
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In relazione a quanto disposto dall'ultima parte del ¢. 1 n. 6 dell'art. 2427 C.C., si segnala che il debito assistito da
garanzie reali sui beni sociali & il mutuo ipotecario del Banco Popolare scadente nel 2024 con garanzia reale
sullimmobile in Trescore Balneario, rimborsato in rate semestrali, il cui debito residuo oltre i cinque anni & pari a

euro 157.612.

Nel rispetto de
merito ai debiti assistiti

s

da garanzie reali su beni sociali:
| .| Tipologia |
|Creditore| i debite | 2°20NZR)
| Banco | Mutuwo | |
| Popolare | ipotecario |

Sl

" Durata residua capitale finanziato
_superiore ai 5 anni (SI-NO)

| oessltbdagaisnzloftal o Sl oo nonessistilde it

| Debitiassistitida | Totalodebitiassistitida | garanziereall | e
e e A iipoteches) i v i garanzlereall: s st
Debi verso banche - ee7ssl | 667.551 | 998,848 [1.666.399
Bobilvema oo 0 o . T 1450214 [1150.214
D e - R
Debllibutane s s | ) 194648 | 194648
o : : RSN | e
Alisbll s e Ty . 391.941 | 391.941
Totale debltl L eerest 667.551 © 2893.233 [3.560.784

le informazioni richieste dal principio contabile OIC 19, il seguente prospetto fornisce i dettagli in

T odalta dl
Garanzia reale prestata. . .~
i ‘ ap | rimborso
Ipoteca su immobile in
X semestr
Trescore Balneario ilf

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Non esistono, alla data di chiusura dell'esercizio, operazioni che prevedono I'obbligo per l'acquirente di

retrocessione a termine.

Finanziamenti effettuati da soci della societa

Finanziamenti effettuati dai soci alla societa (Art. 2427 c. 1 n. 19-bis C.C.)

La societa non ha raccolto alcun tipo di finanziamento presso i propri soci.

Ratei e risconti passivi

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Nella classe E."Ratei e risconti" sono iscritti costi di competenza dell'esercizio esigibili in esercizi successivi e
proventi percepiti entro la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di esercizi successivi. In particolare sono
state iscritte solo quote di costi e proventi comuni a due o pil esercizi, I'entita delle quali varia in ragione del

tempo.

| ratei ed i risconti passivi iscritti nel bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2017 ammontano a euro 355.484.
Rispetto al passato esercizio si riscontrano le variazioni esposte nel prospetto che segue.

e s e U
Valore di inizio esercizio ]Variazione nell'esercizio

?Ratel' passivi

391.918 | (37.480)
igRisc_c'mli.passtvi e i) 1.046
 Totale ratei  rlsconti passivi 391.918 | (36.434)

Valore di fine esercizio

354.438
1.046

355.484

La variazione intervenuta & relativa a normali fatti di gestione.

Composizione della voce Ratei e risconti passivi (art. 2427 c.1n. 7 C.C\)
La composizione della voce “Ratei e risconti passivi” & analizzata mediante i seguenti prospetti:
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oltre i cmque annl

Desenz;one - j

Risconti passivi ailzeoir . s1A2i20de
VRI-S(V‘}OMI passRn su ricaw spazzamento strade - 1046r - kO
e | — —T OEIE s S
Ratel ﬁésml"\rlﬁum—“ i e i 31!1212017 e 31112’2_071,&”
Ratei passivi su assicurazioni - 8527 6688-
Ratei passivi su retribuzioni 275725 354883
Rate'lmr‘;asswl su contribuzioni - I 69646 _29765
Ratei passivi su interessi finanz/mutui ’ B
Ratei passivi diversi ol 33”
Totale ] 354.438 391918

Di segwto viene nportata la ripartizione dei ratei e rlscontl passwi aventi durata entro ed oltre I'esercizio nonché

RISCOMI passnw

Importc; entro I' I'eserclzm Importooltrel'eserCIZIo ;f; Importo oltre clnque anm
Ratel passivi 354438
(2] I S— _ .l
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Nota integrativa, conto economico

Introduzione

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo I'articolazione dettata dalla tassonomia XBRL e
nel rispetto delle disposizioni dell'articolo 2427 C.C., il commento alle voci che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al
31/12/2017 compongono il Conto economico.

In linea con I'OIC 12, si & mantenuta la distinzione tra attivita caratteristica ed accessoria, non espressamente
prevista dal Codice Civile, per permettere, esclusivamente dal lato dei ricavi, di distinguere i componenti che
devono essere classificati nella voce A.1) “Ricavi derivanti dalla vendita di beni e prestazioni di servizi” da quelli
della voce A.5) “Altri ricavi e proventi”.

In particolare, nella voce A.1) sono iscritti i ricavi derivanti dall'attivita caratteristica o tipica, mentre nella voce A.5)
sono iscritti quei ricavi che, non rientrando nell'attivita caratteristica o finanziaria, sono stati considerati come
aventi natura accessoria.

Diversamente, dal lato dei costi tale distinzione non puo essere attuata in quanto il criterio classificatorio del
Conto economico normativamente previsto & quello per natura.

Valore della produzione

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

| ricavi di vendita dei prodotti e delle merci o di prestazione dei servizi relativi alla gestione caratteristica sono stati
indicati al netto dei resi, degli sconti di natura commerciale, di abbuoni e premi, nonché delle imposte
direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi e ammontano a euro 8.161.136.

| ricavi non finanziari, riguardanti 'attivita accessoria sono stati iscritti alla voce A.5) ed ammontano ad euro
739.458.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

In relazione a quanto richiesto dall'art. 2427 c. 1 n. 10 C.C., si ritiene non significativo ripartire i ricavi per
categorie di attivita in quanto la societd svolge essenzialmente una sola attivita.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Con riguardo alla ripartizione per aree geografiche dei ricavi delle vendite e delle prestazioni, di cui all'art. 2427 c.
1 n. 10 C.C., si precisa che tutti i ricavi rilevati nella classe A del Conto economico sono riferibili a soggetti
residenti in Italia.

Costi della produzione

| costi e gli oneri della classe B del Conto economico, classificati per natura, sono stati indicati al netto di resi,
sconti di natura commerciale, abbuoni e premi, mentre gli sconti di natura finanziaria sono stati rilevati nella voce
C. 186, costituendo proventi finanziari.

| costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci includono anche i costi accessori di acquisto (trasporti,
assicurazioni, carico e scarico, ecc.) qualora il fornitore li abbia inclusi nel prezzo di acquisto delle materie e
merci. In caso contrario, sono stati iscritti tra i costi per servizi (voce B.7).

Si precisa che I'IVA non recuperabile & stata incorporata nel costo d'acquisto dei beni. Sono stati imputati alle
voci B.6, B.7 e B.8 non solo i costi di importo certo risultanti da fatture ricevute dai fornitori, ma anche quelli di
importo stimato non ancora documentato, per i quali sono stati effettuati appositi accertamenti.

Nel complesso, i costi della produzione di competenza dell'esercizio chiuso al 31/12/2017, al netto dei resi, degli
sconti di natura commerciale e degli abbuoni, ammontano a euro 7.462.579.

Proventi e oneri finanziari
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Nella classe C del Conto economico sono stati rilevati tutti i componenti positivi e negativi del risultato economico
d’esercizio connessi con I'attivita finanziaria dellimpresa, caratterizzata dalle operazioni che generano proventi,
oneri, plusvalenze e minusvalenze da cessione, relativi a titoli, partecipazioni, conti bancari, crediti iscritti nelle
immobilizzazioni e finanziamenti di qualsiasi natura attivi e passivi, e utili e perdite su cambi.

| proventi e oneri di natura finanziaria sono stati iscritti in base alla competenza economico-temporale.

Ripartizione degli interessi ¢ altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Gli interessi e altri oneri finanziari sono iscritti alla voce C.17 di Conto economico sulla base di quanto maturato
nell’esercizio al netto dei relativi risconti.

In ottemperanza al disposto dell'art. 2427 c. 1 n. 12 C.C,, si fornisce il dettaglio, in base alla loro origine, degli
interessi ed oneri finanziari iscritti alla voce C.17 di Conto economico.

[T T iaranate at onett fnansan

Debiti verso banche | 26,631
IAMH 27.514
[Totale: =2 s 54

Si segnala che negli oneri finanziari verso imprese collegate é riportata la minusvalenza derivante dalla cessione
della partecipazione nella societa Inerti System Ecology Sl

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza
eccezionali

Nel corso dell'esercizio in commento la societa ha rilevato nella voce A. 5) del Conto economico, per I'importo di
euro 418.074, il ricavo relativo allo riduzione di parte del fondo svalutazione crediti per le somme accantonate nei
precedenti esercizi in attesa del lodo arbitrale favorevole nella controversia con Uniacque S.p.a. che ne ha
consentito l'incasso.

Si evidenzia che il suddetto ricavo rappresenta un evento che per entita/incidenza sul risultato dell'esercizio ¢ da
considerare eccezionale in quanto non rientra nelle normali previsioni aziendali. L'evento potrebbe ripetersi negli
esercizi successivi relativamente alle somme accantonate nel suddetto fondo per crediti ancora da incassare.

Voce diricavo i ;'I!ﬁpn.rtd i Natura .

S Lol 35T B L,

en n_on'llﬁpnﬁiﬁlll i 418,074 | commerciale

Eratale et e i g 418.074 |

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

In questa voce si rilevano i tributi diretti di competenza dell’'esercizio in commento o di esercizi precedenti.
Imposte dirette
Le imposte sono rilevate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

* |e imposte correnti da liquidare per I'esercizio determinate secondo le aliquote e le norme vigenti;
e 'ammontare delle imposte differite attive in relazione a differenze temporanee sorte o annullate
nell'esercizio o in esercizi precedenti.

Differenze temporanee e rilevazione delle imposte differite attive e passive

Nella considerazione che il bilancio d'esercizio deve essere redatto nel rispetto del principio della competenza
economica dei costi e dei ricavi, indipendentemente dal momento in cui avviene la manifestazione finanziaria, si &
proceduto alla rilevazione della fiscalita differita in quanto le imposte sul reddito e I'IRAP hanno la natura di oneri
sostenuti dall'impresa nella produzione del risultato economico e, di conseguenza, sono assimilabili agli altri costi
da contabilizzare, in osservanza dei principi di competenza e di prudenza, nell’esercizio in cui sono stati
contabilizzati i costi ed i ricavi cui dette imposte differite si riferiscono.

Ai fini IRES, I'art. 83 del D.P.R. 917/86 prevede che il reddito d'impresa sia determinato apportando al risultato
economico relativo all'esercizio le variazioni in aumento ed in diminuzione per adeguare le valutazioni applicate in
sede di redazione del bilancio ai diversi criteri di determinazione del reddito complessivo tassato. Tali differenti
criteri di determinazione del risultato civilistico da una parte e dellimponibile fiscale dall'altra, possono generare
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differenze. Di conseguenza, I'ammontare delle imposte dovute, determinato in sede di dichiarazione dei redditi,
pud non coincidere con |'ammontare delle |mposte sui redditi di competenza dell'esercizio.

Anche la disciplina IRAP contempla casi in cui la determinazione della base imponibile si ottiene apportando ai
componenti positivi e negativi di bilancio variazioni in aumento e in diminuzione che hanno natura di differenze
temporanee e pertanto richiedono la rilevazione di imposte differite attive o passive.

Nella redazione del presente bilancio si & tenuto conto delle sole differenze temporanee che consistono nella
differenza tra le valutazioni civilistiche e fiscali sorte nell’esercizio e che sono destinate ad annullarsi negli esercizi
successivi.

In applicazione dei suddetti principi sono state iscritte in bilancio le imposte che, pur essendo di competenza di
esercizi futuri, sono dovute con riferimento all'esercizio in corso (imposte anticipate). L'iscrizione della fiscalita
differita attiva & avvenuta in conformita a quanto previsto dai principi contabili nazionali e, di conseguenza, nel
rispetto del principio della prudenza.

Le attivita derivanti da imposte anticipate sono state rilevate in quanto vi & la ragionevole certezza dell'esistenza,
negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili che hanno portato all'iscrizione delle
imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore alllammontare delle differenze che si andranno ad
annullare.

Le imposte differite passive non sono state rilevate in quanto non si sono verificate differenze temporanee
imponibili.

La fiscalita differita & stata conteggiata sulla base delle aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili in vigore
nell'esercizio nel quale le differenze temporanee si riverseranno. Tali aliquote sono quelle previste dalla normativa
fiscale in vigore alla data di riferimento del presente bilancio.

Di conseguenza:

* nell'attivo dello Stato patrimoniale, nella sottoclasse “Cll — Crediti”, alla voce “5 ter - imposte anticipate”
(senza alcuna separazione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio successivo) si sono iscritti gli
importi delle imposte differite attive e sono state riassorbite le imposte antumpate stanziate in esercizi
precedenti relative a quelle differenze che si sono annullate nel corso dell'esercizio in commento;

* nel Conto economico alla voce “20 — Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate” sono
state stanziate e riassorbite le imposte relative alla fiscalita differita nei seguenti rispettivi importi:

Imposte cc;rrentn aETE m" S 82.674
Impoéié relatlve a'esercizl precedentl ‘ 0
Imposte dlffente IRES Ll ) 0
Imposte differlte IRAP B 0
Riassorbimento Imposte differite IRES e s o I ) 0
R;assorbimeﬁtéimposte dnfferlte IRAP e SR B - 7 0
Totale imposte ¢ diffénte : : _ 0
Imposte antimpate IRES { 3.396
Imposte antlclpate IRAP ‘ ; 5§2
Riassorb[mento lmposte anﬁcnpate IRES . e o o 186.42'2'
Rlassorb;ﬁiéﬁto Imposte éntlcipate IRAP Sl _ o 76
f;)?::\Te_imposte antimpate = . . 182.550
Proventi {oneri) da adesione al reglme consolldato fiscale l ) S - 0
trasparenza fiscale .
Totale |mposte (20} o :  265.224

Nel prospetto che segue si evidenziano i valori assunti dal fondo imposte differite e dalle attivita per imposte
anticipate dell'esercizio corrente raffrontati con quelli dell'esercizio precedente:

EDescnzmm‘-.‘ voce Stato patnmonlale

Esermzio corrente

Eserclzm precedente

sFondo |mposte dlf'ferlte lRES 7 - L - Oé

Fondo imposte d|ffente IRAP . ) - Qg

{Totall 0
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Totali

Attivit_é_l per imposte anticipate: IRES 244.748 427.774%
Attivita per imposte anticipate: IRAP 4.445 3.969)|
249.193  431.743

Nei prospetti che seguono sono esposte, in dettaglio, le differenze temporanee che hanno comportato, nell’
esercizio corrente e in quello precedente, la rilevazione delle imposte anticipate, con il dettaglio delle aliquote
applicate. A causa della specificita delle norme sull'IRAP in materia di imponibilita e di deducibilita si & proceduto,
nella determinazione del carico fiscale sulle differenze temporanee, a effettuare calcoli separati.

" Prospetto imposte differite ed anticipate ed effetti conseguenti - Esercizio corrente e
Ammontare delle Effetto fiscale Ammontare delle Effetto fiscale
differenze temporanee aliquota IRES differenze temporanee  aliquota IRAP
, _IRES 24% | IRAP 3,9 %
Differenze temporanee deducibili aat = s
Imposte anticipate _
1. Arqm. costi impianto 0 0 0 0
e ampliamento
2, _Amm. costidi 0 0 0 0
sviluppo e ) e ]
53. Amml. b'enl 0 0 0 0
immateriall S . - .
4. Amm. avviamento 14.151 3.396 14.151 552
5. /—_\mm ..oneri 0 0 0 0
p_lunennah
6. Amm. fgbbrican 0 0 0 0
strumentali -
7. Amm. lmpiantl e 0 0 0 0
macchinari | B - B
8. Arr_lm'. altri beni 0 0 0 0
materlall o N i I A
9. Leasing fabbricati 0 0 0 0
10. Leasing impianti e 0 0 0 0
macchinari
11. Leasing altri beni 0 0 0 0
materiai 1 o
12. Svalutazione crediti 0 0 0 0
13. Acc.to per lavori 0 0 0 0
ciclici
14. Acc.to spese 0 0 0 0
ripristino e sostituzione
15. Acc.to per
operazioni concorsi a 0 0 0 0
protles, kel i S
16. Acc.to per imposte
doducibii I I ° 0
17. Acc.ti ad altri fondi 0 0 0 O
18. Spese di 0 0 0 0
manutenzione i B - o
19. Compensi 0 0
amministratori B o
20. Interessi passivi 0 0
iindeducibili i I I
21. Imposte non pagate B 0 o 0 0
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22. Perdite fiscali 0 0
riportate : -
23. Altri costi
indeducibili 0 | 0 0 0
Totale differenze
temporanee 1 151 14161
Totale imposte
anticipate (A) I ... AR S R
lefefenze temporanee tassablll - ‘
Imposte differite
1. Plusvalenze 0 0
2. Sopravvenienze art. 0 0
88 c2 B
3. Soprawenlenze art.
88 c3 b) " 0 . 0
4. Altri ricavi ) 1 0__ 7 o 0 _ 0 0
Totale differenze L e ' hh e
0 0
temporanee 3 14 - S i
Tot. imposte differite 0 0
(B)
imposte differite (anticipate) nette 8-A) | 338 | %
1 Prospetto impostéfaiﬁerite e antlcipate ed effetf'i'véonseéhentl Esercnzio precedente e
Ammontare delle Effetto fiscale Ammontare delle Effetto f|scale
differenze temporanee aliquota differenze temporanee | aliquota IRAP
o IRES | IRES275% | IRAP | 39%
thferenze temporanee deducrblh o e e e e
Imposte antlclpate ‘ - o
1. Amm. costi lmplanto 0 0 0 0
e ampliamento . _ & U S T
2. Amm. costi di 0 0 0 0
sviluppo SR
3. Amm. beni
i_mmateriali ¢ 0 y ) 0
4., A_mm. avviamento 14.151 . 3:936 - 14.151 3.396
5. Amm . oneri 0 0 0 0
pluriennali B I S ) o
6. Amm. fabbricati 0
strumentali ? . » 0 -
7. Amm. impianti e
macchlnan ) N _? ¢ e 0
8. Amm. altri beni
matenall g 0 ....... ° :
9. Leasing fabbrlcatl 0 0 ) 0 0
10. Leasing impianti e
macchinari o 0 0 . e 0 N — _m?
1. L_eqsmg altri beni 0 0 0 0
materiai 4 .. —
12. Svalutazione credii 63.267 15:782 0 0
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13 Acc to per lavori 0
14. Accto s spese 0
ripristino e sost. 0 1 i 0 Q
15. Acc.to per
operazioni concorsi a 0 0 0 0
premio e . 5
16. Acc.to per imposte
deducibili ¢ 0 a9
17. Acc. ti ad altri fondi 0 0 0 0
18. Spesedi | ao1q . '
manutenzione 82.711 19.851 0 _?
19. Compensi 0 0
amministratori - o |
20. Interessi passivi 0 0
indeducibili . o B -
21. Imposte non pagate 0 0 0 _ 0
22. Perdite fiscali 0 0
riportate )
23. Altri costi 0
lindeducibili Q - 0 - 77?
Totale differenze 160.119 ' 141510
temporanee . :
Tot. imposte
anticipate () | » 38'4_29 § 552
Differenze ¢ temporanee tassabili: i o
Imposte differite
1. Plusvalenze 0 0
2. Sopravvenienze art. 0 0
88¢2
3. Sopravvenienze art.
88 c3 b) 4 0 0 ;
4. Altri ricavi 0 0 0 0
Totale differenze 2 . e T
0 : 0 ‘
temporanee i
Tot. imposte differite 0 : 0
(B) i i e e i —
Imposte dlffente (antlclpate) nette (B-A) 8428 -552
Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti
conseguenti
v_ ‘ _ S rv'virliégf"?'!:Vi‘r'zA‘l;r
A) leferenze lemporanee : : :
Totala dlffarenze tempoianee deduclbil{ e 776,759 1956
. Totaladlfferenzeiemporanea Imponlbiil 14.151 14151
Differenze temporanee nette o it (762.608) 12195
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B e PR R ; IRES | IRAP |
B) Effetti fiscali : : e
* Fondo Imposte ﬁlff_erite (éntiqlpale)_'a]nlzjio‘eserclziq 427.774 | 3.969

'Impqstedlf‘freri_te (a_nticip:a'te) dell'esercizlo o ~1(183.026) | (476)

 Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio | 244.748 | 4.445

Dettaglio delle differenze temporanee deducibili

7 importo al termine " [ Variazione verificatasi | Importo altermine | |Aliquota |  Effetto  |Aliquota | Effetto
i dell'esercizio precedente: | nell'esercizio - dell'esercizio IRES |fiscale IRES | IRAP fiscale IRAP_

_ Descrizione
avviamento 15.620 1.956 13.664 | 24,00% 469 3,90% 76

_Im'm;}blll,:' ‘ 43.640 0 43.640 | 24,00% 0! 390% 0
utilizzo F, -
Rischl .. |

1.485.249 663.431 821.818 | 24,00% 169.223 0,00% 0

30.000 30.000 0 | 24,00% 7.200 0,00% 0

manutenzioni 165.432 81372 84.060 | 24,00%

19.529 0,00% 0

Dettaglio delle differenze temporanee imponibili

e

I importo al termine || Variazione verificatasi | Importo al termine

I ”'"E‘rféi'ta71':7-7"'@:_(!6&—6&5 {“i-?.'f'ffét"{é“',f"
Descrizlone |y osorcizio procedente | nellesercizio | | dollesercizio

ES | fiscale IRES | IRAP_ | fiscale IRAP

3.396 i 3,80% 552

%.av_viéméntql 42478 | 14.151 56.629 | 24,00%

Al fine di meglio comprendere la dimensione della voce "20-Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate”, qui di seguito si riporta un prospetto che consente la "riconciliazione" dell'onere fiscale teorico da
bilancio con l'imponibile fiscale ed evidenzia, nel contempo, l'aliquota effettivamente applicata.

Prospetto di riconciliazione tra risultato d'esercizio e imponibile fiscale

- R el

- 1383888 1.383.888
Aliguota ordinaria applip_g_bi!e I | 24 __3,9
332.1 33 7 53972

ﬁiégltato primé _d_e!le imposte (a)

Onere fiscale teorico

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successi

T\Zariazionirngrmanentirj n aumento 103.828 3.11 512_5

Variazioni permanenti in diminuzione 1.311.317 71_’{.358.422

Totale Variazioni - | | 1207489 243297
Imponibile fiscale 159.129 1.140.591
Imposte dell'esercizio - 38.191] ~ 44.483

8?.674

Valore iscritto nella voce 20) del Conto Economico

Diff. temporanee deducibili in esercizi éucqégs}v} (imposte antici_i:)_;f;)

Differenze temporanee in aumento ) 14.151 14]51
14151 14.151
3.396 552

Totale variazioni in aumento

I_mposte anticipate
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Aliquota effettiva

Determinazione imposte a carico dell’esercizio

Diff. temporanee tassabili i;i_;sercﬁi successi\)_i_ (impdgie differite) ) . -
Differenze temporanee in r&irr;i'nuzioaém-m_“ o mﬁ o 0
Totale variazioni in diminuzione _ 0 0
;I:r._hlpguste differite ) ) 0 0
Riversamento diff. temporanee esercizi preceder;fl - in aumento (utilizzi f. | o
do imposte differite)
Riversmghento c_j'i‘fferenze te;r"iporanee in aumento 0 ) 0
Totale differenze riversate ) S 0 0
Totleimposte | B
Riversamento diff. temporanee esercizi preélédenti - in diminuzione
(utilizzi attivita per imposte anticipate)
Riversamento d_iﬁérenze temporanee in diminuzione 776.759 1956
T;tale differéh " rivergate T A S T
Totale imposte o ) - T 186422 76
Rilevazioni contabili effettuate nell'esercizio
Imposte del|'eseﬂrcizio (a)wm - o az.és-?& a
'Imposte anticipate (b_)m - ) S 182.550
Imposte differite passive (c) 0
Utilizzo f.do imposte differite esercizio precedente (d) B 0
bwiminuziori;h imposfe anticiéate e.s-ér:éi'zio p%é’r‘:_'edentéﬂfe) - 0 .
rrr;—posmie totali iscri&e alle voce 20) Conto Ecbnomicb , 265224 N

19

Sulla base del c.d. “principio di derivazione rafforzata” di cui all'art. 83, comma 1, del T.U.LLR,, che da rilevanza
fiscale alla rappresentazione contabile dei componenti reddituali e patrimoniali in base al criterio della prevalenza
della sostanza sulla forma previsto dai principi contabili nazionali, la societa ha applicato alcune disposizioni
previste per i soggetti IAS-adopter, meglio individuate dal D.M. 3 agosto 2017 (di seguito D.M.).
In particolare, nella determinazione delle imposte a carico dell'esercizio stanziate in bilancio:

e si sono disapplicate le regole contenute nell'art. 109, commi 1 e 2, del T.U.lLR.; in questo modo I
individuazione della competenza fiscale dei componenti reddituali & stata affidata alle regole contabili
correttamente applicate, inoltre la certezza nell'esistenza e la determinabilita oggettiva dei relativi importi
sono stati riscontrati sulla base dei criteri fissati dai principi contabili adottati dallimpresa;

e il riconoscimento ai fini IRES dell'iscrizione in bilancio dei titoli, crediti e debiti & avvenuto al presunto valore

di realizzo o di estinzione.

e | criteri contabili adottati non hanno generato doppie deduzioni o doppie imposizioni;
e |a deducibilita fiscale degli accantonamenti iscritti in bilancio ai sensi del principio contabile OIC 31,
laddove, ancorché classificati in voci ordinarie di costo, sono stati trattati in osservanza del disposto di cui

all'art. 107, commi da 1 a 3, del T.U.L.R;

e il concetto di strumentalita dell'immobile, da cui dipende la deducibilita degli ammortamenti stanziati in

bilancio, & rimasto ancorato alle disposizioni dell'art. 43 del T.U.LR.;

| debiti per IRES e IRAP dell'esercizio, iscritti alla voce D.12 del passivo di Stato patrimoniale, sono indicati in
misura corrispondente ai rispettivi ammontari rilevati nella voce E.20 di Conto economico, relativamente
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all'esercizio chiuso al 31/12/2017, tenuto conto della dichiarazione dei redditi e della dichiarazione IRAP che la
societa dovra presentare entro il termine stabilito dalle norme vigenti.
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Nota integrativa, rendiconto finanziario

Il rendiconto permette di valutare:

a. le disponibilita liquide prodotte/assorbite dall'attivita operativa e le modalita di impiego/copertura;
b. la capacita della societa di affrontare gli impegni finanziari a breve termine;
c. la capacita della societa di autofinanziarsi.

| flussi finanziari presentati nel rendiconto finanziario derivano dall'attivita operativa, dall'attivita di investimento e
dall'attivita di finanziamento. La somma algebrica dei suddetti flussi finanziari rappresenta l'incremento o il

decremento delle disponibilita liquide avvenuto nel corso dell’esercizio.

| flussi finanziarl dall'attivita operativa comprendono i flussi che derivano dall'acquisizione, produzione e

distribuzione di beni e dalla fornitura di servizi e gli altri flussi non ricompresi nell'attivita di investimento e di
finanziamento.

Il flusso finanziario derivante dall'attivita operativa & determinato con il metodo indiretto, mediante il quale I'utile (o
la perdita) dellesercizio, I'utile (o la perdita) prima delle imposte, & rettificato per tenere conto di tutte quelle
variazioni, (ammortamenti di immobilizzazioni, accantonamenti ai fondi rischi e oneri, accantonamenti per

trattamento di fine rapporto, svalutazioni per perdite durevoli di valore, variazioni di rimanenze, variazioni di crediti
verso clienti e di debiti verso fornitori, variazioni di ratei e risconti attivi/passivi, plusvalenze o minusvalenze
derivanti dalla cessione di attivita), che hanno lo scopo di trasformare i componenti positivi e negativi di reddito in
incassi e pagamenti (cioé in variazioni di disponibilita liquide).

| flussi finanziari dell'attivita di investimento comprendono i flussi che derivano dall'acquisto e dalla vendita delle
immobilizzazioni materiali, immateriali e finanziarie e delle attivita finanziarie non immobilizzate. Sono stati quindi
rappresentati distintamente i principali incassi o pagamenti derivanti dall'attivita di investimento, distinguendoli a
seconda delle diverse classi di immobilizzazioni (immateriali, materiali e finanziarie).

| flussi finanziari generati o assorbiti dall'attivita di investimento derivano da:

® acquisizioni di immobilizzazioni;
e disinvestimenti di immobilizzazioni.

| flussi finanziari dell'attivitd di finanziamento comprendono i flussi che derivano dall'ottenimento o dalla
restituzione di disponibilita liquide sotto forma di capitale di rischio o di capitale di debito, pertanto sono state
distintamente rappresentate le principali categorie di incassi o pagamenti derivanti dall’attivitd di finanziamento,
distinguendo i flussi finanziari derivanti dal capitale di rischio e dal capitale di debito.

| flussi finanziari generati o assorbiti dall'attivita di finanziamento derivano da:

¢ decremento di debiti a breve verso hanche;
¢ rimborso di debiti a medio/lungo termine verso banche;
® incremento dei finanziamenti bancari.
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Nota integrativa, altre informazioni

Con riferimento all'esercizio chiuso al 31/12/2017, nella presente sezione della Nota integrativa si forniscono,
secondo I'articolazione dettata della tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell'art. 2427 C.C. nonché
di altre disposizioni di legge, le seguenti informazioni:

- Dati sull’'occupazione

- Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per loro conto

- Compensi per la revisione legale

- Informazioni sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

- Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo Stato patrimoniale

- Informazioni sui patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare

- Informazioni sulle operazioni con parti correlate

- Informazioni sugli accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale

- Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

- Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di direzione e coordinamento

- Proposta di destinazione degli utili o copertura delle perdite

Inoltre, si precisa che nel commento finale alla presente sezione della Nota integrativa sono state fornite le
ulteriori seguenti informazioni:
- Prospetto e informazioni sulle rivalutazioni

- Riserve e fondi da sottoporre a tassazione se distribuiti
- Informativa di cui alla Legge 04.08.2017 n. 124, art. 1, commi 125-126-127

Dati sull'occupazione

Numero medio dei dipendenti ripartito per categorie (art. 2427 ¢. 1 n. 15 C.C\)

Il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria, & evidenziato nel seguente prospetto:

e
Jﬁg}ié.‘em]j:  _. e I
|mp|ega" e _ T
ZOpB'r.i:ﬁiT S Tt A a7
TotaleDipendenti 63

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Ammontare complessivo dei compensi, delle anticipazioni e dei crediti concessi ad amministratori e
sindaci e degli impegni assunti per loro conto (art. 2427 ¢. 1 n. 16 C.C.)

| compensi spettanti, le anticipazioni e i crediti concessi agli Amministratori e ai Sindaci nel corso dell'esercizio in
commento, nonché gli impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie di qualsiasi tipo prestate, risultano dal
seguente prospetto:

_ Amministratori | Sindacl

18.720

| Compensi 16.000 |

| compensi spettanti all'amministratore sono attribuiti sulla base di apposita delibera di assemblea dei soci, come
pure i compensi spettanti ai sindaci.

Si precisa che nell'esercizio in commento nessuna anticipazione e nessun credito sono stati concessi
all'amministratore e a sindaci, come pure non sono state prestate garanzie o assunti impegni nei confronti dei
medesimi.
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Compensi al revisore legale o societa di revisione

Corrispettivi spettanti per revisione legale, altri servizi di verifica, consulenza fiscale e servizi diversi (art.
2427 c. 1 n. 16-bis C.C.)

Il compenso corrisposto ai sindaci & comprensivo dell'attivita di revisione legale. | corrispettivi per i servizi di
consulenza fiscale e amministrativa di cui all’art. 2427 n. 16-bis C.C. ammontano complessivamente a euro
94.319.

Titoli emessi dalla societa

Azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni, titoli o valori simili emessi dalla societa (art. 2427
c.1n.18C.C)

La societa non ha emesso azioni di godimento, obbligazioni convertibili, titoli o altri valori similari.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Numero e caratteristiche degli altri strumenti finanziari emessi dalla societa (art. 2427 c. 1 n. 19 C.C.)

La societa non ha emesso alcun tipo di strumento finanziario.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Impegni

Gli impegni non risultanti dallo Stato patrimoniale rappresentano obbligazioni assunte dalla societa verso terzi con
effetti obbligatori certi, ma non ancora eseguiti. La societa ha contratto impegni per cinque contratti di locazione
finanziaria per I'acquisizione di automezzi per un valore residuo complessivamente pari a euro 104.530.

Garanzie

Le garanzie non risultanti dallo Stato patrimoniale comprendono le garanzie prestate dalla societa, ossia garanzie
rilasciate dalla societa con riferimento a un’obbligazione propria o altrui.

Le garanzie prestate dalla societa sono le seguenti:

n. 6 fideiussioni a favore del Ministero dell'lAmbiente per l'iscrizione allAlbo dei gestori per complessivi euro
459.515;

n. 6 fideiussioni a favore di enti pubblici per i contratti del servizio RSU per complessivi euro 666.643;

n. 2 lettere di patronage rispettivamente di Veneto Banca per euro 300.000 e del Banco Popolare per euro
120.000 a favore della partecipata Esco Comuni S.r.l. per il mutuo erogato per l'impianto fotovoltaico.

Garanzia ipotecaria iscritta sull'immobile di Trescore Balneario per complessivi euro 3.400.000.

Il valore di tali garanzie corrisponde al valore della garanzia prestata.

Passivita potenziali

Le passivita potenziali rappresentano passivitd connesse a situazioni gia esistenti alla data di bilancio, ma con
esito pendente in quanto si risolveranno in futuro e il cui ammontare non puo essere determinato se non in modo
aleatorio ed arbitrario. Alla data di stesura del presente bilancio non risultano situazioni con esito pendente che
possano dare luogo a future passivita.

Lodo arbitrale Uniacque S.p.a.
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Nella vertenza con Uniacque S.p.a. il lodo arbitrale & risultato favorevole a Val Cavallina Servizi S.r.l. Tuttavia, per
la somma di euro 560.369 e per le ulteriori somme ancora da incassare, sentito il parere del legale che ha seguito
giuridicamente la causa e ha rammentato che sono tuttora pendenti i termini per un'sventuale impugnazione da
parte della societd soccombente, si & ritenuto corretto e opportuno mantenere in bilancio un adeguato fondo
svalutazione crediti di complessivi euro 833.006.

el | Importo

\aranzie © asease
Dl 0 sa0om
ipasswuiponenmu e 0

Asseverazione ex D.L. 95/2012
Nel seguente paragrafo sono evidenziati analiticamente i crediti e i debiti degli enti locali soci esistenti al termine
dell'esercizio, cosi come disposto dal D.L. 95/2012, inseriti rispettivamente nelle voci C.II n. 1) e D n. 7) del
bilancio.

POSIZIONE DEBITORIA AL POSIZIONE CREDITORIA AL
EUMONRGENTESOCI 31.12.2017 31.12.2017

Comune di Berzo S. Fermo 2.503,21
Comune di Bianzano 523,82
Comune di Casazza 7.424,45
Comune di Castro 2.117,38 3.554,84
Comune di Cenate Sopra 5.869,61
Comune di Costa Volpino 78.479,33
Comune di Endine Gaiano 6.072,25
Comune di Entratico 25.141,60
Comune di Gaverina Terme 1.015,52
Comune di Grone 15.977,16
Comune di Lovere 84,181,58
Comune di Monasterolo del Castello 66.923,89
Comune di Rogno 26.083,86 9.500,00
Comune di S. Pellegrino Terme 672,60
Comune di Scanzorosciate 174,63

Comune di Trescore Balneario 81.231,75
Comunitd Montana Laghi Bergamaschi 51,176,69
Consorzio Servizi della Val Cavallina 36.000,00 109.256,71
[é;l\irt:lllti:nc;ei Comuni della Media Val 32.401,82

La Vostra societa, anche alla luce di quanto disposto dal D.L. 95/2012 e dalla Delibera della Corte dei Conti
Lombardia n. 426/15, inoltra richiesta di circolarizzazione delle singole poste creditorie e debitorie esistenti. Alla
data di stesura della presente Nota integrativa risultano confermate ed asseverate {utte le posizioni ad eccezione
dei seguenti Comuni soci: Comune di Rogno e Comune di Sorisole. Per questi ultimi si provvedera ad ulteriori
solleciti.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Patrimoni destinati a uno specifico affare (art. 2427 ¢. 1 n. 20 C.C.)
La societa non ha costituito patrimoni destinati a uno specifico affare.
Finanziamenti destinati a uno specifico affare (art. 2427 ¢. 1 n. 21 C.C))

La societa non ha in essere, alla data di chiusura dell'esercizio in commento, contratti di finanziamento destinati a
uno specifico affare.
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Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Operazioni realizzate con parti correlate (art. 2427 c. 1 n. 22-bis C.C.)

Al fine di assicurare il rispetto delle disposizioni legislative e, in particolare, di quanto stabilito dal D.Lgs. 3/11
/2008 n. 173 in materia di informativa societaria riguardante le operazioni con parti correlate, la societa, nel corso
dell'esercizio chiuso al 31/12/2017, ha provveduto a definire i criteri di individuazione delle operazioni concluse
con le suddette parti correlate.

Le operazioni in argomento sono state effettuate, di norma, a condizioni analoghe a quelle applicate per
operazioni concluse con soggetti terzi indipendenti. Le operazioni sono state effettuate sulla base di valutazioni di
reciproca convenienza economica cosi come la definizione delle condizioni da applicare & avvenuta nel rispetto
della correttezza.

Le tipologie di parti correlate, significative per la societa, comprendono:

¢ |a societa controllante;
® |e societa collegate.

Prospetto di sintesi delle operazioni con parti correlate

i

bl _ B Garnaan i Incidenza ‘i
s ‘ e ! : Natura della |  Effetti  Effetti | percentuale | Modalita di
Sontroparte, Rela_;lgne '"_"'°°"t° operazione  patrimoniali economici | su voce di determinazione
I e e i | bilancio s
Consorzio
Servizi Val Controllante | 1.286.172 | commerciale| 1.242.252 | 1.131.032 14% mercato
Cavallina
Esco ; Controllata 13.200 | commerciale 13.200 12.000 0 mercato
Comunl Srl s e o e e e o s - S—— s
Consorzio
Servizi Val | Controllante | (36.000) | commerciale | (43.920) (36.000) 0 mercato
Cavallina - . B} N TE—

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Natura e obiettivo economico di accordi non risultanti dallo stato patrimoniale (art. 2427 c. 1 n. 22-ter C.C.)

Non sussistono accordi non risultanti dallo Stato patrimoniale dotati dei requisiti di cui al n. 22-ter dell'art. 2427 C.
C.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio (art. 2427 c. 1 n. 22-quater C.C.)

Successivamente alla chiusura dell’esercizio non si sono rilevati fatti di rilievo tali da essere oggetto di
illustrazione nella presente nota integrativa.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile
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Informazioni relative al valore equo “fair value” degli strumenti finanziari derivati (art.2427-bis ¢.1 n.1 C.C.)

Alla data di chiusura dell'esercizio non risultano utilizzati strumenti finanziari derivati, né sono stati scorporati dai
contratti aziendali strumenti finanziari aventi i requisiti di derivati.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

Informazioni sulla societa o I'ente che esercita I'attivita di direzione e coordinamento (art. 2497-bis c.C.)

A partire dall'esercizio 2008 la societa & soggetta alla direzione e al coordinamento da parte della
societa CONSORZIO SERVIZI DELLA VAL CAVALLINA, la quale, in forza del controllo della societa ai sensi dell
articolo 2359 C.C. realizzato mediante il possesso di una partecipazione al capitale sociale pari al
75,94%, imprime un'attivita di indirizzo, influendo sulle decisioni prese dalla nostra societa.

Ai fini di una maggiore trasparenza in merito all’entita del patrimonio posto a tutela dei creditori e degli altri soci
della societa, nell'eventualita che dall'attivita di direzione e coordinamento derivi un pregiudizio all'integrita del
patrimonio della nostra societa, ovvero alla redditivita e al valore della partecipazione sociale, si riportano di
seguito i prospetti riepilogativi dei dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato della societd CONSORZIO
SERVIZI DELLA VAL CAVALLINA e riferito all'esercizio 2016.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societa che
esercita 1'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

218

B) Immobllizzazioni 16403663 | 17.495.847
C) Attivo circolante 5006524 5.404.096
Totale attivo o AR R | 22.899.943
T 28

. Totale patrimonio netto R e 117.091.215.
D) Debiti 5.144.950 5.314.756
E)Rateieriscontipassivi Tears 493972
Totale passivo 21.410.187 22.899.943

Prospetto riepilogativo del conto economico della societa che
esercita 1'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

Data dellultimo bilancio approvato  31/12/2016 EBobods il T
A) Valore della pr_c_;c!uzione 7 __8.780_.757 _ 7_._485.450
B) Costi della produzione i 18.842:182 7.299.318
C) f’r_p\_fenii e qneri f_ip_a_n_ziari B (81_._954) ‘ (95.4_37)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie SR 11901090 i
Utile (perdita) dell'esercizio 356.621 180.785
Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite
Proposta di destinazione dell’utile di esercizio
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Sulla base di quanto esposto, in merito alla destinazione dell'utile di esercizio ammontante a complessivi euro
1.118.664 si propone di:

® distribuire al Soci un dividendo complessivo di euro 200.000;
® destinare alla Riserva straordinaria la somma residua di euro 918.664, in quanto la riserva legale ha gia
raggiunto il quinto del capitale sociale a norma dell'art. 2430 del C.C.

Oltre a completare le informazioni previste dall'art. 2427 C.C., di seguito si riportano anche ulteriori informazioni
obbligatorie in base a disposizioni di legge, o complementari, al fine della rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della societa.

Elenco rivalutazioni effettuate

Alla data di chiusura dell'esercizio di cui al presente bilancio, i beni della societa risultano essere stati oggetto
delle rivalutazioni riepilogate nei seguenti prospetti:

Beni materiali

C IRl 'é’ﬁﬁéifﬂai.\ Attrozzature | [ EREN
Costostorico | 1205672 0 0 0 0
Riv. ante 90 0 0 0' 0 0
L. 408/90 0 0 0 0 0
L. 413091 oo o0 0 0 0
L. 342/00 o 0 0 Y
L. 448/01 0 0 0 0 0
L. 350/03 0 0 0 0 0
L. 266/05 " 0 N 0 0 0 0
D.L. 18508 | 363.657 0 '
L. 147/13 0 o 0 0 0
L.208/15 0 0 0 0 0
e e - s
R.Econ. S 0 0 0 oo o
Totale Rival. -1.569.328 0 0 0 0

Effetti della rivalutazione prevista dal D.L. 185/2008

La societa si & avvalsa della opportunita offerta dall’art. 15, commi da 16 a 23, del D.L. 29.11.2008 n. 185 (conv.

nella L. 2/2009), per rivalutare gli immobili strumentali ammortizzabili iscritti nel suo patrimonio alla data del 31/12
/2007 ed ancora iscritti alla data del 31/12/2008, il cui valore contabile era inferiore al valore di mercato.

Come previsto dalle leggi evidenziate nel prospetto di seguito indicato, sono stati rivalutati i seguenti immobili

ammortizzabili, ossia i fabbricati scorporati dell'area di sedime non ammortizzabile:

[ S P e G e B e
i D.L. 185!08 Conv.L. 2!2009 Costo . Valoreresiduo = Importo | Imposta Rlvalutazwne i 2
| Descrizione immobili  storico | Ante rivalutazione rwalutaz;one sostitUtiva' 12009 {
E Immobile in Trescore B.  [1864005 1259268 390732 10728 380004§
Riserve e fondi da sottoporre a tassazione se distribuiti
Prospetto delle riserve ed altri fondi presenti al 31/12/2017
Nel patrimonio netto sono presenti le seguenti poste:
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Riserve o altri fondi che in caso di distribuzione concorrono a formare il reddito imponibile della societa,
indipendentemente dal periodo di formazione

Riserva da rivalutazione L. 2/2009 - e 380004
Riserve o altri fondi che in caso di distribuzione non concorrono a formare il reddito imponibile dei soci
indipendentemente dal periodo di formazione

RRiserve

e

e A e LA T

Valore -

i

ERiser\fa sovralﬁprezzo"a-t'jote 59350

Riserve incorporate nel capitale sociale

Nessuna riserva & stata incorporata nel capitale sociale nell'esercizio in corso né in esercizi precedenti.

Ai sensi di quanto disposto dall'art. 2361 c.2 C.C., si segnala che la societa non ha assunto partecipazioni
comportanti la responsabilita illimitata in altre imprese.

Comma 125 L. 124/2017 — Contributi, sovvenzioni, vantaggi economici ricevuti

Si da atto che, nel corso dell'esercizio in commento, la societa ha ricevuto vantaggi economici (sovvenzioni efo
contributi e/o incarichi retribuiti) da pubbliche amministrazioni e/o da soggetti di cui al primo periodo del comma
125, dell'art. 1, della L. 124/2017 quantificabili in euro 34.318, nonché ha beneficiato di crediti di imposta per
accise sul consumo di carburanti per euro 26.842.

Commi 126, 127 L. 124/2017 - Atti di concessione di sovvenzioni, contributi, vantaggi economici

Al fine di evitare I'accumulo di informazioni non rilevanti, I'obbligo di pubblicazione di cui al comma 126 della L. 124
/2017 non sussiste in quanto l'importo delle sovvenzioni, dei contributi, degli incarichi retribuiti e comunque dei

vantaggi economici di qualunque genere ricevuti dal soggetto beneficiario & stato, nel periodo in esame, inferiore

a 10.000 euro.

Bilancio di esercizio al 31-12-2017 Pag. 46 di 47

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2017-07-06




VAL CAVALLINA SERVIZI S.R.L. LIBRO VERBALI ASSEMBLEE DEI SOCI 221
Piazza Salvo D’Acquisto, 80 — 24069 Trescore Balneario (Bg)
@62/ P.l. | Registro Imprese di Bergamo 02544690163 - R.E.A. 303334 VAL CAVALLINA SERVIZI SR.L.

Dichiarazione di conformita del bilancio

Il presente bilancio composto da stato patrimoniale, conto economico, nota integrativa e relazione sulla gestione,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa, nonché il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili. Si invitano i Signori Soci ad
approvare il progetto di bilancio al 31/12/2017, unitamente alla proposta di destinazione dell'utile di esercizio, cosi
come predisposto dall'organo amministrativo.

Trescore Balneario, li 22 marzo 2018

L'Amministratore unico

Paolo Moretti
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Signori Soci,

Il presente hilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile di
esercizio pari a euro 1.118.664, risultato straordinario in parte dovuto anche all’esito favorevole del
lodo Uniacque che ha liberato risorse dal fondo svalutazione crediti in precedenza alimentato.

Nell’anno 2017 la Vostra societa ha confermato i valori di fatturato superiori agli 8 milioni di euro.

Le elaborazioni dei dati relativi al 2017 evidenziano una conferma sostanziale del quantitativo totale
di rifiuti urbani raccolti e smaltiti rispetto al 2016, minori rifiuti indifferenziati ed un ulteriore
incremento del livello di percentuale della raccolta differenziata.

La raccolta differenziata ha raggiunto valori veramente importanti; la percentuale aggregata si &
attestata al 78,56% rispetto al 69,57% del 2016, al 67,13% del 2015 e al 65,79% del 2014 con un
miglioramento nei comuni della Val Cavallina, Alto Sebino e comune di Scanzorosciate.

Il confronto dei dati del bacino gestito da Valcavallina Servizi S.r.l. con quelli della Provincia di
Bergamo, Regione Lombardia e dati nazionali conferma le prestazioni di assoluto rilievo raggiunte da
Val Cavallina Servizi S.r.l. nel suo complesso, soprattutto nella percentuale di raccolta differenziata:
78,56% contro 63,25% In Provincia di Bergamo, 60,8% in Regione Lombardia e 47,5% in Italia (dati
rilevati dall’osservatorio provinciale della Provincia di Bergamo anno 2016).

Nel corso del mandato si sono concretizzate le basi per valorizzare ulteriormente la Vostra societa,
allungando la durata dei contratti, riformulando alcune clausole (premialita), investento risorse per
la riqualificazione (compattatore carta e plastica) e successiva acquisizione della piazzuola ecologica
di Costa Volpino.

Si conferma tramite la Vs. societa la detenzione della partecipazione del 40% del Capitale Sociale
della Esco Comuni S.r.l. con presenza di propri rappresentati all'interno della governance della
societd; nel corso dell’esercizio & stata invece effettuata la cessione della partecipazione del 40%
della Inerti System Ecology S.r.l. come da mandato ricevuto dall’assemblea dei soci.

Condizioni operative, situazione e sviluppo dell'attivita

La Val Cavallina Servizi S.r.l. ha operato prevalentemente nell’attivita di raccolta e smaltimento dei
rifiuti nel comprensorio della Valle Cavallina, della Valle Brembana e dell’Alto Sebino a seguito
dell’acquisto del ramo d’azienda della Societa di Servizi Alto Sebino S.p.a.

Cid ha consentito di consolidare la propria posizione e conservare il know-how operativo-gestionale
necessario per fornire servizi di alto livello alla clientela dei comprensori interessati.

SERVIZIO DI IGIENE PUBBLICA

Nel corso dell’esercizio 2017 la Vostra societa ha gestito il servizio di igiene urbana in 29 comuni
della provincia di Bergamo in un territorio popolato da circa 90.000 abitanti.

Nel 2017 a fronte di 83.330 ore lavorate dagli operai della societa, sono state smaltite 33.404
tonnellate di rifiuti; la vostra societd ha attivato, in diversa misura, le raccolte differenziate delle
seguenti tipologie di rifiuti: vetro, plastica, carta, verde, F.0.R.S.U., materiali ferrosi, legno, oli, pile,
farmaci, pneumatici, Raee, batterie d'auto, alluminio, toner. Si & realizzata una percentuale del
78,56% di raccolta differenziata incrementata rispetto all’anno precedente.
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La societa opera in un contesto dove il mercato & ampiamente concorrenziale e competitivo; &
emerso infatti che nella bergamasca il costo di raccolta e smaltimento per abitante sia il pill basso di
tutta la Regione Lombardia. Le tariffe della vostra societa si confermano tra le piti basse in confronto
sia con i competitor privati che pubblici, garantendo un corretto smaltimento dei rifiuti.

SERVIZIO S.U.A.P.

La Vostra societd gestisce dal 2005 il servizio di Sportello Unico per le Attivita Produttive — SUAP, uno
strumento pensato per semplificare le relazionitra le imprese, i professionisti e la pubblica
amministrazione, attraverso la presentazione totalmente telematica delle istanze.

Il servizio & erogato con lo strumento della gestione associata di cui la Comunita Montana dei Laghi
Bergamaschi & I'Ente capofila, e riunisce 36 Comuni dell’area Val Cavallina e Sebino.

Nel corso del 2017 sono state gestite complessivamente 1771 pratiche, di cui 1129
SCIA/comunicazioni, 231 procedimenti ordinari, 380 istanze inerenti |"edilizia produttiva e 31 istanze
di autorizzazione Unica Ambientale (AUA).

Il servizio & in continua evoluzione, in risposta ai dettati normativi in materia di semplificazione
amministrativa.

SERVIZIO IDRICO INTEGRATO

Tale attivith si & limitata alla gestione del contratto di concessione amministrativa fra le parti
(Uniacque S.p.a.).

Analisi della situazione, dell’landamento e del risultato di gestione della societa

L'attenta e oculata gestione, nonché la miglior valorizzazione della raccolta differenziata hanno
permesso il raggiungimento dell’utile di bilancio.

Il costo del personale & monitorato costantemente durante I'esercizio: 'ammontare complessivo dei
salari e degli stipendi, al lordo del trattamento di fine rapporto accantonato e degli oneri sociali,
ammonta ad euro 2.982.713 rispetto ad euro 2.953.630 dell’anno precedente.

Il patrimonio netto della societd, dato dalla somma del capitale sociale, delle riserve accantonate
negli scorsi esercizi e dell’utile dell’esercizio, & pari a euro 3.248.661.

La presenza di finanziamenti di istituti di credito a media e lunga scadenza & giustificata dalla
necessita di aver reperito risorse per acquisire la sede e per realizzare gli investimenti del servizio
idrico integrato; i costi di tali finanziamenti sono in parte coperti dagli affitti di una parte della sede e
dal contributo dell’ATO/Uniacque.

| crediti sono costantemente monitorati e comunque controbilanciati da un importante fondo
svalutazione crediti per quanto riguarda il loro presumibile valore di realizzo.

La percentuale di insolvenze e di ritardi nell’incasso dei crediti si mantiene su livelli statisticamente
accettabili.

La gestione finanziaria & costantemente monitorata ed evidenzia interessi passivi per scoperti di
conto corrente e per rate pagate di mutui per euro 54.127.
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Per quanto attiene alla situazione fiscale, sono state versate le imposte dovute sui risultati conseguiti
sino ad oggi e le somme a credito verso I'Erario sono indicate nell’apposita voce relativa ai crediti
tributari.

Le risultanze contabili comprovano il regolare versamento di Iva, ritenute e altre imposte e tasse e
non vi sono contenziosi tributari in atto.

Risultati raggiunti, sviluppo della domanda e andamento dei mercati

La Val Cavallina Servizi S.r.l. da diversi anni & una realtd nella provincia bergamasca grazie
all'indipendenza gestionale, al costante mantenimento dell’efficienza, dell’efficacia, dell’economicita
e della qualita delle forniture e dei servizi resi.

Nell’esercizio 2017 non si sono registrate particolari novita nello sviluppo della domanda e
dell’attivitd della Vostra societa, ma si confida in un deciso miglioramento dei segnali di ripresa
dell’economia italiana.

Comportamento della concorrenza

La Vostra azienda rappresenta uno storico punto di riferimento nell’ambito della raccolta, dello
smaltimento e della raccolta differenziata dei rifiuti nella Valle Cavallina, Alto Sebino e aree limitrofe.
Le azioni di operatori concorrenti non hanno effetti significativi sulla capacita competitiva aziendale.

Clima sociale, politico e sindacale e sicurezza sui luoghi lavoro

Per quanto attiene al clima sociale, politico e sindacale permane elevata la condivisione degli
obiettivi e dei valori aziendali. Per le questioni inerenti alla tutela della sicurezza e della salute dei
lavoratori all'interno della societa, degli impianti e delle strutture gestite, vi sono da anni adeguate e
collaudate procedure di controllo e di gestione delle misure di sicurezza previste nel piano aziendale.

Specifici interventi formativi e di informazione a tutti i livelli sono realizzati tramite corsi di
aggiornamento e incontri con gli esperti del settore.

Informazioni relative alle relazioni con I'ambiente

La Vostra societd svolge la propria attivita nel rispetto delle disposizioni in materia di tutela
dell’ambiente e favorisce applicazioni comportanti risparmio energetico. L'impatto ambientale non
comporta significativi rischi di tipo patrimoniale e reddituale per la societa.

Informazioni relative alle relazioni con il personale

La formazione del personale & realizzata anche attraverso specifici corsi, nel rispetto delle vigenti
disposizioni in materia di tutela della sicurezza e della salute nei luoghi di lavoro. | rapporti con i
lavoratori e con le organizzazioni sindacali risultano corretti e proficui nell’ambito dei rispettivi ruoli.

Strumenti finanziari

La societd non ha ritenuto necessario effettuare operazioni di copertura a fronte dei rischi di
oscillazioni cambi, prezzi e del rischio di credito, avendo valutato basso o nullo il proprio livello di
esposizione ai rischi sopra menzionati.
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Indicatori di risultato finanziari e non finanziari

Rendimento del capitale proprio

ROE Risultato netto / Capitale netto 34,43% . : il
investito nell'azienda

Reddito Operativo / Capitale

ROI Investito

18,76% Redditivita degli investimenti netti

Reddito Operativo / Ricavi attivita

ROS caratteristiche 16,96% Redditivita operativa dei ricavi
Oneri finanziari / Ricavi attivita o, Incidenza degli oneri finanziari sui
QF I8 caratteristiche 0,66% ricavi delle attivita caratteristiche

; Ricavi attivita caratteristiche / : s s
R/ n. dip. Totale dipendent 129.542 Indice di produttivita aziendale

CF/Cl Capitale fisso / Capitale investito 63,90% Indice di rigidita degli impieghi

E/D Capitale netto / Passivita 78,70% Indice di indebitamento totale
E/FD  Capitale netto / Debiti finanziari 194,95% Indice di indebitamento finanziario
cc/pg Capitale dircolante / Passivo 92.29% Quoziente di disponibilita

corrente

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa, confrontato con quello dell’esercizio precedente, e il

seguente.
31.12.17 31.12.16 diff.
Ricavi netti 8.900.594 8.136.546 764.048
Costi esterni -3.998.996 -3.746.218 -252.778
Valore Aggiunto 4.901.598 4.390.328 511.270
Costo del lavoro -2.982.713 -2.953.630 -29.083
Margine Operativo Lordo 1.918.885 1.436.698 482.187
Ammortamenti e accantonamenti -480.870 -450.678 -30.192
Risultato Operativo 1.438.015 986.020 451.995
Proventi e oneri finanziari -54.127 -50.617 -3.510
Risultato prima delle imposte 1.383.888 935.403 448.485
Imposte sul reddito -265.224 -356.718 91.494
Risultato netto 1.118.664 578.685 539.979

Il margine operativo lordo dell’esercizio 2017 ha registrato un aumento del 34% rispetto all'esercizio
precedente e ha permesso di coprire gli ammortamenti dell’esercizio, gli oneri della gestione
finanziaria, nonché le imposte, evidenziando un utile netto finale di euro 1.118.664.

5
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Come accennato all'inizio della presente relazione, il risultato straordinariamente positivo & dovuto
in buona parte all’avvenuta imputazione a conto economico dell’eccedenza del fondo svalutazione
crediti. Infatti, grazie al lodo arbitrale favorevole & avvenuto I'incasso dei crediti vantati verso
Uniacque S.p.a. ed essendo venuta meno I'incertezza sull’esigibilita di tali crediti si € reso necessario
stralciare gli accantonamenti pregressi presenti nel fondo. Poiché alla data della presente relazione
non risulta scaduto il termine per I'impugnazione del lodo da parte del debitore soccombente, si &
comungue mantenuto in bilancio un adeguato accantonamento al suddetto fondo.

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa, confrontato con quello dell’esercizio precedente, &

il seguente.
31.12.17 31.12.16 diff.
Immobilizzazioni immateriali nette 1.025.528 1.172.426 -146.898
Immobilizzazioni materiali nette 3.226.251 2.695.241 531.010
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 461.685 483.758 -22.073
Capitale immobilizzato 4.713.464  4.351.425 362.039
Rimanenze di magazzino 92.550 20.531 72.019
Crediti verso Clienti 980.960  1.204.981 -224.021
Altri crediti 861.924 819.015 42.909
Disponibilita 562.188 115.475 446.713
Ratei e risconti attivi 165.716 236.545 -70.829
Attivita d'esercizio a breve termine 2.663.338  2.396.547 266.791
Totale impleghi 7.376.802  6.747.972 628.830
Debiti verso fornitori 1.150.214  1.247.525 -97.311
Debiti tributari e previdenziali 316.230 295.649 20.581
Altri debiti 1.063.977 1.012.672 51.305
Ratei e risconti passivi 355.484 391.918 -36.434
Passivita d'esercizio a breve termine 2.885.905  2.947.764 -61.859
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 211.873 230.385 -18.512
Altre passivita a medio e lungo termine 1.030.363 1.339.823 -309.460
Passlivita a medio/lungo termine 1.242.236  1.570.208 -327.972
Totale mezzi di terzi 4.128.141 4.517.972 -389.831
Totale mezzl propri 3.248.661 2.230.000 1.018.661
Totale fonti 7.376.802  6.747.972 628.830
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Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2017 & la seguente.

Depositi bancari e postali
Denaro e altri valori in cassa
Disponibilita liquide

Attlvita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Debiti verso banche a breve
Debiti finanziari a breve termine

Posizione finanziaria netta a breve termine
Debiti verso banche oltre 12 mesi
Crediti finanziari e crediti oltre 12 mesi

Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine

Posizione finanziaria netta

Investimenti

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati nuovi investimenti in immobilizzazioni materiali (in

31.12417
560.636
1.652
562.188

636.036
636.036

~73.848
1.030.363
-263

-1.030.100

-1.103.948

31.12.16
114.478
997
115.475

584.066
584.066

-468.591
1.309.823
-263

-1.309.560

-1.778.151

particolare automezzi, macchinari e attrezzature) per un valore di 875.372 euro.

Tra gli investimenti in beni immateriali & presente un residuo valore di euro 19.600 dell’avviamento

pagato alcuni anni fa per I'acquisizione dell’azienda della Costa Servizi S.r.l.

Non sono stati effettuati significativi investimenti in immobilizzazioni immateriali.

Uincidenza delle immobilizzazioni nette sul totale dell’attivo patrimaniale & ancora pari al 64%,

invariata rispetto al precedente esercizio.

Y

Obiettivi e politiche della societa in materia di gestione del rischio finanziario

Il Decreto Legislativo n. 32 del 2/2/2007 in attuazione della direttiva 2003/51/CE ha modificato le
norme di riferimento per la predisposizione della relazione sulla gestione prevedendo la necessita di
un’analisi attendibile del’andamento e del risultato della gestione unitamente alla descrizione dei

principali rischi ed incertezze a cui la societa & esposta.

Nelle parti precedenti sono stati illustrati 'andamento e le motivazioni del risultato conseguito dalla

societa.

\

| rischi e le incertezze alle quali la societa & sottoposta derivano, in parte, dalle variabili
macroeconomiche e dai riflessi inevitabili sul settore in cui opera la Vostra societa. Per | servizi di
pubblica utilita un possibile scenario consiste nella riduzione dei ricavi dell’attivita caratteristica e dei

relativi risultati di gestione.

diff.

446.158
555

446.713

51.970
51.970

394.743
-279.460
0

279.460

674.203
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I dati di bilancio rivelano che I'esposizione resta correlata al normale rischio d’'impresa. In relazione
all’attivita tipica sussiste un rischio operativo che & continuamente monitorato e pud considerarsi
adeguatamente mitigato e con un impatto minimo sull’attivita della societa. Il valore dei crediti &
oggetto di monitoraggio nel corso dell’esercizio in modo tale che 'ammontare esprima il valore di
presumibile realizzo di tali attivitd. Per le altre attivita finanziarie (depositi e/o titoli a brevissimo
termine) il rischio massimo di esposizione & pari al loro valore contabile corrispondente ad euro
562.188.

La Vostra azienda & complessivamente esposta a rischi finanziari di credito con riguardo sia ai
rapporti commerciali che alle operazioni di finanziamento. Necessariamente risulta esposta a rischi
di liquidita con riferimento alla reperibilita e alla disponibilita delle risorse finanziarie, nonché a rischi
di mercato relativamente alle operazioni sulle quali si originano rischi di oscillazione dei tassi di
interesse.

Per tali ragioni & attivo un meccanismo di monitoraggio dei predetti rischi, in modo da prevenire i
potenziali effetti negativi e da consentire I'adozione di misure necessarie al loro contenimento. Di
seguito si riporta un’analisi pili accurata, sotto il profilo qualitativo e quantitativo, associata alle
singole tipologie di rischio.

RISCHIO DI CREDITO

La massima esposizione teorica inerente a detto rischio al 31 dicembre 2017 & costituita dal valore
contabile delle attivita finanziarie iscritte in bilancio (per un importo di euro 562.188) e dai crediti
commerciali, complessivamente pari a nominali euro 1.666.255 per i quali, alla chiusura
dell’esercizio 2017, risulta accantonato un apposito fondo svalutazione crediti nella misura del 50%.

Il predetto accantonamento & stato operato prudenzialmente nel tempo, considerando I'andamento
degli incassi e il prevedibile realizzo degli stessi. Tuttavia, a seguito dell'avvenuto incasso dei crediti
originariamente correlati al fondo medesimo, si & proceduto alla sua contestuale riduzione.

RISCHIO DI LIQUIDITA

Il rischio di liquidita & connesso alla difficolta di reperimento delle risorse finanziarie nei tempi e
nelle quantitad necessarie alla realizzazione degli investimenti programmati dal management
dell’azienda.

Nel tentativo di contenere gli effetti negativi associati, I'azienda adotta le seguenti politiche:
- una centralizzazione dell’attivita di gestione degli incassi e dei pagamenti;

- una diversificazione strategica delle modalita di reperimento delle risorse finanziarie e di
ottenimento delle linee di credito.

Tali politiche, sinergicamente considerate, consentono alla Vostra azienda di fronteggiare al meglio il
rischio di liquidita.

RISCHIO DI MERCATO
Rischio di valuta

L’azienda non opera su mercati internazionali e dunque non & esposta al rischio di valuta connesso
alla variazione dei tassi di cambio.
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Rischio di tasso

L'azienda non effettua operazioni di cessione dei crediti di natura commerciale e per tale aspetto
non risulta esposta al rischio di oscillazione dei tassi di interesse.

La Vostra azienda & esposta al rischio di tasso per i finanziamenti bancari, essendo mutui contratti
ordinariamente a tasso variabile. Tuttavia, nell’attuale contesto economico e finanziario permane
una situazione di tassi ancora relativamente bassi, pertanto non desta preoccupazione.

Attivita di ricerca e sviluppo

Nel corso del 2017 non si sono svolte attivita di ricerca e sviluppo nel’ambito delle attivita
caratteristiche della societa.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle

Vi sono rapporti commerciali sia con il Consorzio dei servizi Val Cavallina, socio di maggioranza, che
con la societd collegata Esco Comuni S.r.l.

Tali rapporti non comprendono operazioni atipiche e/o inusuali e sono regolati da normali condizioni
di mercato. Il credito verso il Consorzio ammonta ad euro 109.011, mentre il debito verso il
medesimo per fatture da ricevere & pari a euro 36.000.

| crediti commerciali verso le societ collegate ammontano complessivamente a euro 38.700.

Attivita di direzione e coordinamento

La Vostra societd & soggetta alla direzione e al coordinamento del socio di maggioranza “Consorzio
Servizi della Val Cavallina”.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti

La Vostra societd non ricade nella fattispecie in esame.

Evoluzione prevedibile della gestione

La Vostra societa ha realizzato nel tempo gli obbiettivi che si era prefissata per il potenziamento
delle proprie aree strategiche d’affari. Le prospettive di sviluppo economico interno al paese sono
tuttora condizionate da una crescita che risulta ancora debole, ma & comunque prevedibile che la
gestione possa proseguire positivamente e mantenere gli attuali elevati livelli di soddisfazione nei
vari servizi svolti.
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Sedi secondarie
La Vostra societd non possiede sedi secondarie.
Privacy e Documento programmatico sulla sicurezza

L'attivita aziendale implica il trattamento di dati personali e di dati sensibili e per tale ragione la
Vostra societd mantiene aggiornato il Documento Programmatico sulla Sicurezza dei dati ai sensi
della Regola n. 26 dell’Allegato B del D.Lgs. 30 giugno 2003 n. 196, Codice in materia di protezione
dei dati personali.

Sono adottate le misure minime di sicurezza previste dal Codice per i trattamenti effettuati con
strument] elettronici, allo scopo di ridurre al minimo il rischio di distruzione o perdita dei dati, anche
accidentale, il rischio di accesso non autorizzato o di trattamento non consentito o non conforme
alle finalita di raccolta. Per il trattamento con strumenti diversi da quelli elettronici vi sono
procedure scritte finalizzate al controllo e alla custodia, per I'intero ciclo necessario alle operazioni di
trattamento, di atti o documenti contenenti dati personali.

E' tuttavia prossimo 'adeguamento alle disposizioni in materia previste dal Regolamento generale
europeo sulla protezione dei dati (RGPD) che entrera in vigore il 25 maggio 2018.

¥ % ¥k

’amministratore unico, sulla scorta delle indicazioni che sono state fornite invita i Signori Soci ad
approvare il bilancio chiuso al 31/12/2017, ringraziando per la fiducia accordata.

Trescore Balnheario, li 22 marzo 2018
L’'amministratore unico

Paolo Moretti
/

U
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VAL CAVALLINA SERVIZI S.R.L.

Sede in piazza Salvo D’'Acquisto, 80 — 24069 Trescore Balneario (Bg)
Capitale sociale euro 120.072,00 interamente versato

Iscritta al Registro delle Imprese di Bergamo
Soggetta a direzione e coordinamento del Consorzio Servizi della Val Cavallina

Codice fiscale e Registro Imprese di Bergamo 02544690163

R.E.A. 303334

RELAZIONE SUL GOVERNO SOCIETARIO Al SENSI DELL’ART. 6, C. 4 DEL
D. LGSL. 175/2016
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Signori Soci,

La presente relazione ottempera alle incombenze previste dall’art 6, cc. 2, 3, 4 e 5 del D. Lgsl.
175/2016. In particolare, I'art. 6 del D.Lgsl 175/2016 prescrive, ai commi 2, 3,4 e 5:

2. Le societa a controllo pubblico predispongono specifici programmi di valutazione del rischio di
crisi aziendale e ne informano l'assemblea nell'ambito della relazione di cui al comma 4.

3. Fatte salve le funzioni degli organi di controllo previsti a norma di legge e di statuto, le societa a
controllo pubblico valutano l'opportunita di integrare, in considerazione delle dimensioni e delle
caratteristiche organizzative nonché dell'attivita svolta, gli strumenti di governo societario con i
seguenti:

a) regolamenti interni volti a garantire la conformita dell'attivita della societa alle norme di tutela
della concorrenza, comprese quelle in materia di concorrenza sleale, nonché alle norme di tutela
della proprieta industriale o intellettuale;

b) un ufficio di controllo interno strutturato secondo criteri di adeguatezza rispetto alla
dimensione e alla complessita dell'impresa sociale, che collabora con l'organo di controllo
statutario, riscontrando tempestivamente le richieste da questo provenienti, e trasmette
periodicamente all'organo di controllo statutario relazioni sulla regolarita e [|'efficienza della
gestione;

¢) codici di condotta propri, o adesione a codici di condotta collettivi aventi a oggetto la disciplina dei
comportamenti imprenditoriali nei confronti di consumatori, utenti, dipendenti e collaboratori,
nonché altri portatori di legittimi interessi coinvolti nell'attivita della societa;

d) programmi di responsabilitd sociale d'impresa, in conformita alle raccomandazioni della
Commissione dell'Unione europea.

4. Gli strumenti eventualmente adottati ai sensi del comma 3 sono indicati nella relazione sul
governo societario che le societa controllate predispongono annualmente, a chiusura dell'esercizio
sociale e pubblicano contestualmente al bilancio d'esercizio.

5. Qualora le societa a controllo pubblico non integrino gli strumenti di governo societario con quelli
di cui al comma 3, danno conto delle ragioni all'interno della relazione di cui al comma 4.

La societa

Val Cavallina Servizi S.r.l. & una societa controllata da 32 soci pubblici con capitale sociale di €
120.072,00 e patrimonio netto alla data del 31/12/2017 di € 3.248.661,00, evidenziando nell’ultimo
esercizio un incremento di € 1.018.661.

La societd si occupa prevalentemente dell'attivita di raccolta e smaltimento del rifiuti nel
comprensorio della Valle Cavallina, Alto Sebino e della Valle Brembana. Nel corso dell’esercizio 2017

2
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la societa ha gestito il servizio di igiene urbana in 29 comuni della provincia di Bergamo in un
territorio popolato da circa 90.000 abitanti, attivando, in diversa misura, le raccolte differenziate
delle seguenti tipologie di rifiuti: vetro, plastica, carta, verde, F.O.R.S.U., materiali ferrosi, legno, oli,
pile, farmaci, pneumatici, Raee, batterie d’auto, alluminio, toner, garantendo un corretto
smaltimento dei rifiuti.

La societa gestisce inoltre il servizio di Sportello Unico per le Attivita Produttive — SUAP, uno
strumento pensato per semplificare le relazionitra le imprese, i professionisti e la pubblica
amministrazione, attraverso la presentazione totalmente telematica delle istanze. Mediante la
gestione associata si eroga il servizio in 36 Comuni. Nel corso del 2016 sono state gestite 1.771
pratiche.

Predisposizione di specifici programmi di valutazione del rischio di crisi aziendale (art. 6, cc. 2 e 4 del
D.Lgsl 175/2016)

Sebbene I'attenta e oculata gestione abbia permesso il raggiungimento negli ultimi esercizi utili di
bilancio con patrimonio netto della societa, dato dalla somma del capitale sociale, delle riserve
accantonate negli scorsi esercizi e dell'utile dell'esercizio, pari a euro 3.248.661, si & ritenuto
comunque opportuno formulare alcuni parametri il cui non raggiungimento possa reputarsi una
“soglia di allarme”,

Per soglia di allarme si intende una situazione di superamento anomalo dei parametri fisiologici di
normale andamento, tale da generare un rischio potenziale di compromissione dell’equilibrio
economico, finanziario e patrimoniale della societa.

Si prevede l'individuazione di una “soglia di allarme” qualora si verifichi almeno una delle seguenti
condizioni:

1 la gestione operativa della societa sia negativa per tre esercizi consecutivi
(differenza tra valore e costi della produzione: A meno B, ex articolo 2525 c.c.);

2 le perdite di esercizio cumulate negli ultimi tre esercizi, al netto degli eventuali utili di
esercizio del medesimo periodo, abbiano eroso il patrimonio netto in una misura superiore al 15%;

3 la relazione redatta dalla societa di revisione, quella del revisore legale o quella del collegio
sindacale rappresentino dubbi di continuita aziendale;

4 il peso degli oneri finanziari, misurato come oneri finanziari su fatturato, & superiore al
5%
Soglia di allarme Risultanze 2017
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LIBRO VERBALI ASSEMBLEE DEI SOC*

La gestione operativa della societd sia negativa per tre esercizi
consecutivi NO
Le perdite di esercizio cumulate negli ultimi tre esercizi, al netto degli
eventuali utili di esercizio del medesimo periodo, abbiano eroso il
patrimonio netto in una misura superiore al 15%; NO
La relazione redatta dalla societd di revisione, quella del revisore
legale o quella del collegio sindacale rappresentino dubbi di
continuita aziendale; NO
il peso degli oneri finanziari, misurato come oneri finanziari su
5 ; :
fatturato, & superiore al 5% NO (0,66%)

Come anticipato nella relazione della gestione, i crediti sono costantemente monitorati e comungue

controbilanciati da un importante fondo svalutazione crediti; la percentuale di insolvenze e di ritardi

nell'incasso dei crediti si mantiene su livelli statisticamente accettabili; la gestione finanziaria &
costantemente monitorata; sono state versate le imposte dovute sui risultati conseguiti sino ad oggi
e le risultanze contabili comprovano il regolare versamento di Iva, ritenute e altre imposte e tasse,

non vi sono contenziosi tributari in atto. La societd non ha ritenuto necessario effettuare operazioni

di copertura.

Indicatori di risultato finanziari e non finanziari

ROE
ROI
ROS
OF /R
R/ n. dip.
CF/cCl
E/D
E/FD

CC/PC

Risultato netto / Capitale netto

Reddito Operativo / Capitale
Investito

Reddito Operativo / Ricavi attivita
caratteristiche

Oneri finanziari / Ricavi attivita
caratteristiche

Ricavi attivita caratteristiche /
Totale dipendenti

Capitale fisso / Capitale investito
Capitale netto / Passivita

Capitale netto / Debiti finanziari

Capitale circolante / Passivo
corrente

34,43%

18,76%

16,96%

0,66%

129.542

63,90%

78,70%

194,95%

92,29%

Rendimento del capitale proprio
investito nell'azienda

Redditivita degli investimenti netti

Redditivita operativa dei ricavi

Incidenza degli oneri finanziari sui
ricavi delle attivita caratteristiche

Indice di produttivita aziendale
Indice di rigidita degli impieghi
Indice di indebitamento totale
Indice di indebitamento finanziario

Quoziente di disponibilita
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Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa, confrontato con quello dell’esercizio precedente, & il

seguente,
31.12.17 31.12.16 diff.
Ricavi netti 8.900.594 8.136.546 764.048
Costi esterni -3.998.996 -3.746.218 -252.778
Valore Aggiunto 4.901.598 4.390.328 511.270
Costo del lavoro -2.982,713 -2.953.630 -29.083
Margine Operativo Lordo 1.918.885 1.436.698 482.187
Ammortamenti e accantonamenti -480.870 -450.678 -30.192
Risultato Operativo 1.438.015 986.020 451.995
Proventi e oneri finanziari -54.,127 -50.617 -3.510
Risultato prima delle imposte 1.383.888 935.403 448.485
Imposte sul reddito -265.224 -356.718 91.494
Risultato netto 1.118.664 578.685 539.979
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Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa, confrontato con quello dell’esercizio precedente, &

il seguente.
31.12.17 31.12.16 diff.
Immobilizzazioni immateriali nette 1.025.528 1.172.426 -146.898
Immobilizzazioni materiali nette 3.226.251 2.695.241 531.010
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 461.685 483.758 -22.073
Capitale immobilizzato 4,713.464  4.351.425 362.039
Rimanenze di magazzino 92.550 20.531 72.019
Crediti verso Clienti 980.960  1.204.981 -224.021
Altri crediti 861.924 819.015 42.909
Disponibilita 562.188 115.475 446.713
Ratei e risconti attivi 165.716 236.545 -70.829
Attivita d'esercizio a breve termine 2.663.338 2.396.547 266.791
Totale impieghi 7.376.802  6.747.972 628.830
Debiti verso fornitori 1.150.214 1.247.525 -97.311
Debiti tributari e previdenziali 316.230 295.649 20.581
Altri debiti 1.063.977  1.012.672 51.305
Ratei e risconti passivi 355.484 391.918 -36.434
Passivita d'esercizio a breve termine 2,885.905  2.947.764 -61.859
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 211.873 230.385 -18.512
Altre passivita a medio e lungo termine 1.030.363 1.339.823 -309.460
Passivita a medio/lungo termine 1.242,236  1.570.208 -327.972
Totale mezzi di terzi 4.128.141 4.517.972 -389.831
Totale mezzi propri 3.248.661  2.230.000  1.018.661
Totale fonti 7.376.802  6.747.972 628.830
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Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2017 & la seguente.

31.12.17 31.12.16 diff.

Depositi bancari e postali 560.636 114.478 446.158
Denaro e altri valori in cassa 1.552 997 555
Disponibilita liguide 562.188 115.475 446.713

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Debiti verso banche a breve 636.036 584.066 51.970
Debiti finanziari a breve termine 636.036 584.066 51.970
Posizione finanzlaria netta a breve termine -73.848 -468.591 394.743
Debiti verso banche oltre 12 mesi 1.030.363 1.309.823 -279.460
Crediti finanziari e crediti oltre 12 mesi -263 -263 0
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine =1.030.100 -1.309.560 279.460
Posizione finanziaria nefta «1.103.948 -1.778.151 674.203

Nelle parti precedenti & stato illustrato 'andamento e le motivazioni del risultato della societa.

| rischi e le incertezze alle quali la societa & sottoposta derivano, in parte, dalle variabili
macroeconomiche e dai riflessi inevitabili sul settore in cui opera la Vostra societa. Per i servizi di
pubblica utilita un possibile scenario consiste nella riduzione dei ricavi dell’attivita caratteristica e dei
relativi risultati di gestione,

Si evince dai dati di bilancio che I'esposizione & correlata al normale rischio d’impresa. In relazione
all’attivitd tipica sussiste un rischio operativo che & continuamente monitorato nell’ambito
dell’operativita quotidiana e pud considerarsi adeguatamente mitigato, con un impatto minimo
sullattivita della societa. Il valore dei crediti & monitorato nel corso dell’esercizio in modo tale che
I"'ammontare esprima il valore di presumibile realizzo. Per le altre attivita finanziarie (depositi e/o
titoli a brevissimo termine) il rischio massimo di esposizione & pari al loro valore contabile,

3

L' azienda & complessivamente esposta a rischi finanziari di credito con riguardo sia ai rapporti
commerciali che alle operazioni di finanziamento. E’ necessariamente esposta a rischi di liquidita con
riferimento alla reperibilitd e alla disponibilita di risorse finanziarie, nonché a rischi di mercato
relativamente alle operazioni sulle quali si originano rischi di oscillazione dei tassi di interesse.

E’ pertanto attivo un meccanismo di costante monitoraggio dei predetti rischi, in modo da prevenire
i potenziali effetti negativi e di intraprendere le azioni necessarie al loro contenimento.
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Valutazione dell'opportunita di integrare gli strumenti di governo societario (art. 6, cc. 3, 4 e 5 del

D.Lgsl 175/2016)

Si indicano di seguito le risultanze della valutazione effettuata:

Oggetto della valutazione

Risultanza della valutazione

a)

Regolamenti interni volti a garantire la
conformita dell'attivita della societa alle
norme di tutela della concorrenza,
comprese quelle in materia di
concorrenza sleale, nonché alle norme di
tutela della proprieta industriale o
intellettuale;

La societd procede all’acquisto di beni e
servizi secondo la disciplina del D.lgs. nr
50/2016; bandi pubblici per il
reclutamento del personale

b)

Un ufficio di  controllo interno
strutturato secondo criteri di
adeguatezza rispetto alla dimensione e
alla complessita dell'impresa sociale, che
collabora con lorgano di controllo
statutario, riscontrando
tempestivamente le richieste da questo
provenienti, e trasmette periodicamente
allorgano di  controllo  statutario
relazioni sulla regolarita e lefficienza
della gestione;

Si ritiene al momento l'integrazione non
necessaria, date le dimensioni
dell’azienda, la struttura organizzativa,
anche se di fatto I'attivita viene svolta

Codici di condotta propri, o adesione a
codici di condotta collettivi aventi a
oggetto la disciplina dei comportamenti
imprenditoriali ~ nei  confronti  di
consumatori, utenti, dipendenti e
collaboratori, nonché altri portatori di
legittimi interessi coinvolti nellattivita
della societa;

E'inessere il modello di organizzazione
e gestione ex d.lgs. n. 231/2001, vi é un
Responsabile per la prevenzione della
corruzione e in materia di trasparenza la
societa pubblica sul proprio sito i dati
come previsto dalla normativa

d)

responsabilita sociale
d'impresa, in conformita alle
raccomandazioni della  Commissione
dell'Unione europea.

Programmi  di

Si ritiene al momento l'integrazione non
necessaria, date le dimensioni
dell’azienda, la struttura organizzativa e
lattivitd svolta

Trescore Balneario, li 22 marzo 2018

L’amministratore unico

Moretti Paolo
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Difezions 8 iootdiiiaiighid Consorzio Servizi della Val Cavallina

Relazione unitaria del collegio
sindacale all’assemblea dei soci

All’assemblea dei soci
della VAL CAVALLINA SERVIZI S.r.L.

11 Collegio sindacale, nell’esercizio chiuso al 31/12/2017, ha svolto sia le funzioni previste dagli artt, 2403 e segg,, c.c. sia
quelle previste dall’art, 2409 — bis, c.c.

La presente relazione unitaria contiene la “Relazione del collegio dei revisori indipendenti ai sensi dell’art, 14 del D.Lgs.
39/2010” e la “Relazione ai sensi dell’art. 2429, comma 2, c.c.”,

Ibilancio Ordinario

PR

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione legale dell’allegato bilancio della VAL CAVALLINA SERVIZI 8.r.1.,, costituito dallo stato

pattimoniale al 31/12/2017, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per 'esercizio chiuso a tale data ¢ dalla nota
integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale ¢ finanziaria
della Societa al 31/12/2017 e del risultato economico e dei flussi di cassa per "esercizio chiuso a tale data, in conformita
alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione,

Relazione unitaria del collegio sindacale 1
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Eler a5
Abbiamo svolto la revisione legale in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le nostre
responsabilitd ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione “Responsabilita del revisore per la
revisione legale del bilancio” della presente relazione, Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformitd alle norme e
ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione legale del bilancia.
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Respansabilitadegli amministiatorie
Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in
conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione e; nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali,

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare come un'entita
in funzionamento e, nella redazione del bilancio, per I'appropriatezza dell’ulilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita
aziendale nella redazione del bilancio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della
Societa o per I’interruzione dell’attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacile ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione
dell*informativa finanziaria della Societa.

pifitaidel per larevisions legale del bilancia

I nostri obiettivi sono acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio nel suo complesso non contenga errori
significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, ¢ ’emissione di una relazione di revisione che
includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione legale svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre
un errore significativo, qualora esistente, Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali
e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme,
siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio,

Nell’ambito della reévisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia), abbiamo
esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutla la durata della revisione
contabile, Inoltre;

+ abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito ¢ svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & pit elevalo rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

« abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo scopo di
definive procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo
interno della societd;

« abbiamo valutato I"appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime contabili
effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

« siamo ‘giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dellutilizzo da parte degli amministratori del presupposto
della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa
riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacitd della societa di continuare ad
opetare come un’entita in funzionamento, In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare [*attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
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riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare-che la societa
cessi di operare come un’entita in funzionamento;

« abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo complesso, inclusa
I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione;

+ abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata ¢ la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati
significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Richiamidlinfe

Si fa presente all’assemblea dei soci che il Collegio prende atto della decisione dell’Organo amininistrativo,
adeguatamente motivata in Nota Integrativa e nella Relazione sulla gestione, di confermare parzialmente in bilancio il
fondo svalutazione crediti accantonato nel corso degli ultimi esercizi a copertura dei rischi connessi alla causa Uniacque.
Seppure in presenza di esito favorevole, alla data odierna risultano ancora pendenti i termini di un eventuale ricorso ¢
quindi permane il vischio effettivo che il lodo possa essere impugnato, in cid confermato dalla relazione formulata dallo
Studio Legale incaricato della gestione giuridica della causa.

Giljtizio Al sensldellan 14, commal2)letterale), delDiLgs. 39/10
Gli amministratori della VAL CAVALLINA SERVIZI S.r.L. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla

gestione della VAL CAVALLINA SERVIZI S..L. al 31/12/2017, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio ¢ la sua
conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Ttalia) n. 720B al fine di esprimere un giudizio sulla
coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio della VAL CAVALLINA SERVIZI S..L. al 31/12/2017 e sulla
conformita della stessa-alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio della VAL CAVALLINA SERVIZI S.r.L. al
31/12/2017 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co, 2, lettera ¢), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base delle
conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non
abbiamo nulla da riportare.

L3 B

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31/12/2017 la nostra attivitd & stata ispirata alle disposizioni di legge e alle Norme di
comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti
Contabili, nel rispetto delle quali abbiamo effettuato I’autovalutazione, con esito positivo, per ogni componente il collegio
sindacale.
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ECxcane T I s A AT S R L TS T R

Il progetto di Bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2017, che I'Organo Amministrativo ci ha fatto pervenire ai sensi dell’art.
2429 del Codice Civile per il dovuto esame, & stato redatto secondo le disposizioni del D.L. n. 127/91 e si compone di:
Stato patrimoniale

Conto ecohomico

Rendiconto finanziario

Nota integrativa

Relazione sulla gestione,

1.risultato d’esercizio evidenzia un utile di € 1.118.664, il quale trova riscontro nei seguenti dati sintetici

IMMOBILIZZAZIONI 4.713.464 4.351.425 362.039
ATTIVO CIRCOLANTE 2.497,623 2.160.002 337.621
RATEI E RISCONTI 165.716 236.545 70.829-
Totale attivo 7.376.803 6.747.972 628,831

PATRIMONIO NETTQ 3.248.663 2.230.000 1.018.663

FONDI PER RISCHI E ONERI - 30.000 30.000-
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 211.873 230.385 18.512-
DEBITI 3.560.783 3.865.669 304.886-
RATEI E RISCONTI 355.484 391.918 36.434-
Totale passivo 7.376.803 6.747.972 628,831

VALORE DELLA PRODUZ|ONE 8.900.595 8.136.546 764.049

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 8.161.136 7.895.972 265.164
COSTI DELLA PRODUZIONE 7.462.579 7.150.527 312.052
Differenza tra valore e costi della produzione (A -.B) 1.438.016 966,019 451,997
Risultato prima delle imposte (A-B+-G+-D) 1.383.888 935.403 448.485
Imposte sul reddito dell'esercizio, corrent, differite & anticipate 265.224 356.718 91.494-
Utile (perdita) dell'esercizio 1.118.664 578.685 539.979
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Nel corso dell’esercizio in esame si & vigilato sull’osservanza della legge e dello Statuto sociale e sul rispetto dei principi
di corretta amministrazione.

Nello specifico dell’operato si riferisce quanto segue:

° i criteri utilizzati nella redazione del bilancio chiuso al 31,12:2017 non si discostano dai medesimi utilizzali per
la formazione del bilancio del precedente esercizio.

° si sono otfenute dall'Organo amministrativo, durante le riunioni svolte, informazioni sul generale andamento
della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo economico,
finanziario ¢ patrimoniale, per le loro dimensioni o catatteristiche, effettuate dalla societd e, in base alle
informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire. Si pud ragionevolmente assicurare-che
le azioni deliberate e poste in essere sono conformi alla legge ed allo statuto sociale ¢ non sono manifestamente
imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o in contrasto con le delibere assunte dall’ Assemblea o
tali da compromettere ’integrita del patrimonio sociale.

° abbiamo acquisito conoscenza ¢ vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza ¢ sul
funzionamento del sistema amministrafivo-contabile, nonché sull’affidabilitd di quest’ultimo a rappresentare
correttamente i fatti di gestione, mediante |’ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e I'esame
dei documenti aziendali, ¢ a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferive.

o non si & rilevata Pesistenza di operazioni atipiche o inusuali, anche con riferimento a quelle svolte con societa
del grappo o comunque con patti correlate.

° non sono pervenute denunce ex art. 2408 del Codice Civile né esposti da parte di terzi.
° nel corso dell’esercizio I’Organo di controllo ha rilasciato le attestazioni previste dall’ex D.L. 95/2012..
° si ¢ partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni dell'Organo Amministrativo, tutte svoltesi nel rispetto

delle norme statutarie e legislative che ne disciplinano il funzionamento ¢ per le quali si pud ragionevolmente
assicurare che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo Statuto sociale, e non sono tali da
compromettere I’integritd del pattimonio sociale.

° nel corso dell’attivita di vigilanza syolta, e sulla base delle informazioni ottenute, non sono state rilevate altre
omissioni, fatti censurabili, irregolaritd o comunque fatti significativi tali da richiederne la ‘denunzia o la sola
menzione nella presente relazione.

o Per quanto sopra evidenziato 1’Organo di controllo ritiene che 1’esercizio sociale presenti nel complesso risultati
in linea con le previsioni e con le valutazioni prospettiche esposte dall'Organo amministrativo.

g Bt e e AT AN T PR TR S T4 T T L T T 4 5
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Approfondendo ’esame del Bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2017, si riferisce quanto segue:

® ai sensi dell'art, 2426 n. 5 del Codice Civile, ’Organo di controllo attesta che non sono stati iscritti nell'attivo
dello Stato patrimoniale costi di impianto e ampliamento.
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° al sensh dell'art; 2426 1, § del Codice Clvile, ['Organo di cantrollo altesta ¢he non sono stati seritil nell'ative
dello Stato patrimoniale costi di sviluppo. ;

° al sensi dell'art, 2426 n. 6 del Codice Civile, I'Organe di controllo attesta che non sono stati iscritti nell'nttivo
dello Stalo Patrimoniale costl di avviamento. -

] st ¢ vigilato sulla conformitd dello stesso alla legge, sia per quanio riguarda Ja sua struttura sia in viferimento ai
contenuti non esclusivamente formali.

o si & verificata altres] l'osservanza della legge in relazione alla predisposizlone delle Relazione sulla gestione,

L] il bilancio & conforme al fatti aziendali ed alle informazloni di cul si & venuti a conoscenza nello svolgimento
dells nostre funzioni.

° Sf attesla peraltro di aver adempluto alla verifica dei criteri di valutazione previsti di cui all'art. 2426 del Codice
Clvile ¢ di aver sempre indirizzato la propria opera di vighanzs ncllottica della conservazione delllntegrith del
patrimonio soclale,

1 visultati della revisione legale del bilancio da noi svolta sono contenuti nella sezione “Relazione del collegio del revisori
indipendente at sensi dell'art, 14'del D.Lgs. 39/2010" della presente relazione,

Considerando o risnllanze dell’anivitd da nof svolta il collegio propone alla assemblea di approvare il bilancio chiuso al
312112/2017, cos) come redatto dall’Organo amministrativo.

1) collegio concorda con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio falta dall'Qrgano amiministrativo in nota
Integrativa, ‘

Dr., Alberto Mazzolent, Presidente W

Dr.ssa Rosana Pilenge, Sindaco effetdvo Qua- A 4
Rag, Plerangslo Bonendrlal, Sindaco effeltivo ' ~~
Trescore Balneario, 03.04.2018
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